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1

SIRKET’ IN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri 8 4 Eylil 1990 tarihinde endustriyel ve ticairketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmolup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel iluarari uyarinca
ticari unvanini Garanti Faktoring HizmetleriSA(“Sirket”) olarak dgistirmistir. Sirket 1994 yilinda
Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK)' dan gldzin ile hisselerini halka arz ederéstanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na (IMKB”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve BODn
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansmdirketlerinin Kuruls ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik”i cercevesinde surdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina ikin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik
payi payi
31 Mart 2012 (%) 31 Aralik 2011 (%)
Turkiye Garanti Bankasi §\ 17.187 81,84 17.187 81,84
Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi $\ 2.053 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 1.760 8,38 1.760 8,38
Sermaye 21.000 100,00 21.000 100,00

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Tirkiye Garanti Baagt AS’'nin kayitl hisse orani sirasiyla %55,40 ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz egilmilunan hisselerdeiMKB yolu ile almstir. 31 Aralik
2011 tarihinden bu yana gleiklik olmamistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla ¢cglan sayisi 175°tir.(31 Aralik 2011:179)

Sirket Turkiye'de kayitli olup segidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Buyukdere Caddesi

Ayazagza KOy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslakgtanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini gurlikh olarak tek bir c@rafi bolgede (Turkiye) strdirmektedir.
Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibariylaSirket'in Genel Kurulda almy oldugu herhangi bir temetti gaim karari
bulunmamaktadir

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 24 ati2012 tarihli Yénetim Kurulu karari ile onaylargmi
ve yayinlanmasi igin yetki verilgtir. Genel Kurul'un finansal tablolar datirme yetkisi bulunmaktadir.



GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

31 MART 2012 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (B TL") olarak ifade edilmitir.)

2
2.1
211

2.1.2

2.1.3

2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26528yd1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yurigdtgiren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm&irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablol&icim ve icerigi Hakkinda Tebl kapsaminda
Turkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak mubelagirmistir.

Faaliyetlerin muhasebeakiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 saRkesmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm@&irketlerinin Kurulis ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelge dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 taxhbli26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finans&ieketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kauliklara
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebhiikiimleri uygulanngtir.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yenidiegerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindenellikle varliklar icin 6denen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihineadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamayailiskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarineaflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayandn bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalkelirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vesitimi

Netlgtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin ngildmesi icin hukuki bir hakkin oldgunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlgirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile panl finansal tablolara alinmasini
aynl zamanda yapma niyetinin olmasi stz konusugaldia finansal varlik ve borglar netieilerek
bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalgeriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansallolab yeniden dizenlenirSirket muhasebe
politikalarini bir nceki mali yil ile tutarl olak uygulamgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki giklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, d&isikligin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlergkin ise, hem d&sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énlemuhasebe hatalari geriye donik olarak uygulaair
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygolarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikimlulik, gele gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekte@erceklgen sonuclar bu tahminlerden farklilk
gOsterebilir.  Tahminler ve tahminlerin temelini ski¢ eden varsayimlar surekli olarak go6zden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincebésn, guncellemenin yapigh donemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerdetliasgi alinir. Tahminlerin kullanilgdr bssglica notlar
asagidaki gibidir:
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar (Devami)

Not 4 — Gergge uygun dger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Faktoring alacaklari

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve yukiamlaltkleri

Not 16 — Borg ve gider katklari

Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminleriniteemli bir dgisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye daiékak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar

yeniden dizenleniSirket Not 2.6'da detaylar aciklarglitizere ge¢cngidénem finansal tablolarini yeniden
dizenlemgtir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve guncellenmistandartlar ve yorumlagirket tarafindan uygulanmive bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan aciklarazetkisi olmgtur. Bu finansal tablolarda uygulangni
fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayaped standart ve yorumlarin detaylari da ayrica bu
bolumun ilerleyen kisimlarinda agiklarytm.

(a) Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilms standartlar

UMS 1 (Desisiklikler) Finansal Tablolar UMS 1'e yapilan dgsiklik, Sirket'in diger kapsamli gelir

Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS lerd@lemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak heket tablosunda

Yapilaniyilestirmeler'in bir kismi olarak) veya dipnotlarda verebilegime aciklik getirmektedir. Cari yilda
Sirket, 6zkayngin her kalemi icin, bu analizleri finansal
tablolara ilskin dipnotlarda, 6zkaynak @sim tablosunda gier
kapsamli gelirleri tek bir satir olarak gostermsstmtir.

UMS 24 liskili Taraflar ile /lgili Agiklamalar UMS 24 (2009) iki yonden gstirilmistir: (a) UMS 24 (2009)

(2009) iliskili taraflarin tanimini dgistirmis ve (b) UMS 24 (2009)
devlet baglantih kurululara bazi dipnotlar icin kismi istisna
getirmistir.

Sirket devlet bglantih kurulu; degildir. UMS 24 (2009)'te
belirlenen revize edilmgiiliskili taraf tanimi sonucunda cari yil
icerisinde daha o©nce gkili taraf olarak siniflanmayan v
kapsama dabhil edilen herhangi finket olmamstir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
(b) Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunuetkileyen yeni ve revize edilnyi standartlar

Bulunmamaktadir.

(©) 2011 yilindan itibaren gecerli olup,Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve guncellenmistandartlar ve yorumlar cari yildgirket tarafindan benimsenerek finansal
tablolarinda uygulanmgir. Standartlarin cari ve onceki yillar finansablplar Gzerinde materyal bir etkisi
olmamgtir, fakat gelecekte yapilacagtamlerin muhasebejariimesini etkileyebilecektir.

UMS 32 (Dgisiklikler) Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen kkain
Yeni Haklar/ceren/hraclarin Ozkaynga dayali finansal ara¢ veya finansal bor¢ olarak
Siniflandiriimasi siniflanmasini 6ngérmektedir. Yapilangdékli ge gore; herhangi

bir para birimi cinsinden belirli bir tutar kahginda gletmenin
O0zkayngina dayal finansal araclarinin elde edilmesing&iili hak,
opsiyon ya da teminatlarslétmenin, bunlari, 6zkaygeaa dayali
ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araclarglierinde
bulunduranlarin timine oransal olarak sunmasi dumndia
O0zkaynga dayal finansal ara¢ nitgihdedir. UMS 32'ye yapilan
degisiklikler dncesi, herhangi bir para birimi cinsindéelirli bir
tutar kasihginda kletmenin 6zkayn&na dayali finansal
araclarinin elde edilmesineshkin hak, opsiyon ya da teminatlar
tirev klem olarak muhasebel&ilmekteydi. Desisikliklerin
geriye doniuk olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirketin  bu nitelikle enstrimanlari  olmagh icin, bu
degisikliklerin  uygulanmasininSirket'in cari ve onceki vyillar
finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmastm.

UFRYK 14 (Deisiklikler) Asgari Fonlami UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plaakagkte

Gerekliliginin Pesin Odenmesi yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS’un 58.
paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir @doa, asgari
fonlama kgullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaddan
indirimlerin kullanilabilirligini nasil etkileyebilecgne ve asgari
fonlama kagullarinin ne zaman bir yukiumlulik gorabilecgine
deginmektedir. Dgisiklikler su anda pgn 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin -~ varlik olarak muhasebsgtgilmesine izin
vermektedir. Dgisikliklerin Sirket'in finansal tablolar Uzerinde
bir etkisi olmamgtir.

UFRYK 19 (Desisiklikler) Finansal Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ¢ghedlilen
Borglarin Ozkaynga Dayali Finansal Ozkaynga dayali finansal araclarin nasil muhasefielenesi
Aragclarla Odenmesi gerektgini dizenlemektedir. UFRYK 19 gefe bu kaullar

altinda c¢ikarilan 6zkayga dayal finansal araclar geggeuygun
degerleri ile dlgulir ve 6denen finansal borcun deftiegeri ile
Odenen tutar arasindaki fark kar veya zararda nedoedetirilir.

Sirket'in bu nitelikte klemleri olmadg icin UFRYK 19'un

uygulanmasinirgirket'in cari ve dnceki yillar finansal tablolarina
etkisi olmamgtir.
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2.4

()

(d)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2010, Yilliklyilestirmeler

UFRS 3 (Dgisiklikler) Isletme Birlgmeleri

(a) ve (b) boliumlerinde daha 6nce belirtilen UFRS 3)0S
1'e vyapilan dgisiklikler haricinde, 2010 yilinda
yayimlanan UFRS’lerde vyapilan gigklikler ve
yorumlarinSirket'in finansal tablolari tGizerinde 6énemli bir
etkisi olmamgtir.

2010 yilinda yayinlanalWFRS’lerde Yapilanyilestirmelerin bir
kismi olarak, UFRS 3, kontrol giici olmayan paylsaain alma
tarihinde uygulanacak @erleme yontemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylar bulunan kontrol glicii olmayan pawa tasfiye
halinde sahiplerine net varlik toplami ile oranpdly veren kontrol
glcl olmayan paylarin olmasi halinde mimkin gloha aciklik
getirmektedir. Bgka Standartlar aksini 6ngérmegdsirece, geriye
kalan bitin kontrol giici olmayan paylar satin ataréhindeki
gercge uygun dgerleri ile olculir. Buna ek olarak, UFRS 3,
sirketin calsanlarinin sahip oldiu hisse bazli 6demeler
konusunda yol gdstermek amaciylaziggrilmistir. Degisiklikler,
devir olan sirket calsanlarinin sahip oldiu ve yenisiyle
degistirimemis hisse bazli 6demeler UFRS Rlisse Bazh
Odemelein  6ngordigti  sekilde satin  alma tarihinde
degerlenmelidir (‘piyasa bazh dlgiim’). Bu gaikli gin Sirket'in
finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmastm.

Henliz ydrurliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yurirlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlaridriten asagidaki desisiklik

ve yorumlari hentiz uygulamagtir:

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansaliave finansal
borclarin netlgtiriimesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miusterek Anlamalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara ifkin Aciklamalar

UFRS 13 Gerceze Uygun Dger Olgumleri

UMS 1 (Desisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Dgisiklikler) Ertelenmj Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Caligsanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yerusti Madersletmelerinde Uretim fgamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Dgisiklikler) Finansal Araclar: Sunum- Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi
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2.4

(d)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Hentiz yarirltige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7de yapilan dgiklikler, finansal varliklarin transferine skine dipnot aciklamalarini arttirmayi
amaclamgtir. UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler finansal varliklarin transferini icereglémlere ilgkin ek dipnot
yukumltlikleri getirmektedir. Bu ggsiklikler bir finansal varlik transfer edildi halde transfer edenin hala o
varlik tzerinde etkisini bir miktar strdirgiinde maruz kalinan riskleri dalaffaf olarak ortaya koyabilmek
adina duzenlenntir. Bu desisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déme git olarak yayilmadii
durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7'ye yapilan bu gigikliklerin Sirket'in dipnotlari (izerinde énemli bir etkisi oliyacaini
distiinmektedir. Fakat gelecek dénemlergieket diger turlerde finansal varlik transfeglémleri yaparsa, bu
transferlere ifkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan dgsiklikler, isletmenin, netlgtirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin uygulanabilir ana
stzlame veya benzer dizenlemelere tabi olan finansalaata ilgili dipnotlarda agiklama yapmasini genekt
Yeni dipnot aciklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde avdyu tarih sonrasinda gf@yan ara donem veya mali
donemlerden itibaren sunulmahdir.

Kasim 2009’'da yayinlanan UFRS 9 finansal varlikiasiniflandiriimasi ve 6lcima ile ilgili yeni zorutuklar
getirmektedir. Ekim 2010'da @giklik yapilan UFRS 9 finansal yukumlaliklerin sitafidiriimasi ve élgimi ve
kayitlardan c¢ikariimasi ile ilgili dgsiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdii 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasekttene ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlaraaalin
tum varliklarin, ilkk muhasebelgrmeden sonra, itfa edilgimaliyet veya gergee uygun dgeri Uzerinden
Olctlmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sozimeye bgli nakit akglarinin tahsilini amaclayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belnlinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesikia ili
faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit gdmna yol acan borclanma araclari yatirimlari djéde
sonraki donemlerde itfa edilgnmaliyet Gzerinden olcilirler. Bunungthdaki tim borglanma araglari ve
O0zkaynga dayall finansal aracglara yapilan yatirimlar, akhdonemlerde gerge uygun dgeri Gzerinden
olcaldr.

. TFRS 9'un finansal borc¢larin siniflandiriimasi VMelini tzerine olan en dnemli etkisi, finansal barcu
(gercgge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimlgrorclar) kredi riskinde meydana
gelen dgisikliklerle ili skilendirilebilen dgisim tutarinin muhasebelrilmesi ile ilgilidir. TFRS 9
uyarinca, finansal borcun gepgeuygun dgerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun krddnde
meydana gelen daikliklerle ili skilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana
gelen dgisikliklerin muhasebelgirme yonteminin, k&r veya zararda yanlmuhasebe sesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikcageti kapsaml gelirde sunulur. Finansal borcun ggrge/gun dgerinde
meydana gelen dsikliklerin kredi riskinde meydana gelen @gikliklerle ili skilendirilebilen tutari,
sonradan kar veya zarara siniflandiriimaz. Haldwks 39 uyarinca, gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilan borcldigkin gercge uygun dgerinde meydana gelen tim
degisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9'da yapilan dgsiklik ile TFRS 9’'un 2009 ve 2010 versiyonlariningufama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu
tarih sonrasinda kayan mali donemler olarak erteletiti. Degisiklik dncesi, TFRS 9’'un uygulama tarihi 1 Ocak
2013 veya sonrasindageyan mali donemler olarak belirlergtii Degisiklik, erken uygulama secegi@e izin
vermeye devam etmektedir. Ayrica gigklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahlarinde
Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar: Adamalar’daki mevcut karastirmali gegs dipnot
sunumuna ikkin hdkumlerini guncellengtir. Karsilastirlmalh olarak sunulan finansal tablolarin yemide
duzenlenmesi yerinesléetmeler, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhaselétene ve Olgme” standardindan, TFRS
9'a gecslerde guncellgtiriimis dipnot sunum aciklamalaringléetmenin TFRS 9'u uygulama tarihine ve 6nceki
doénem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi ssgne dgh olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henlz yururll ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket yonetimi TFRS 9'unSirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sormdsi balayan mali donemlerde
uygulanacgini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasigirket’in finansal varlik ve yukiumlultkleri (6rrgn;
mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarakflammis olan borclanma araclarinin, sonraki raporlama
donemlerinde ger@ge uygun dgeri Uzerinden deerlenmesi ve dgerleme farklarinin gelir tablosuna
kaydedilmesi gerekebilir) Gzerinde 6nemli derecetigsi olabilir. Ancak, detayl incelemeler tamamilacaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmire&tmimkan dgildir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, gtirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFR®,1
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (201fjald Uizere bestandart yayinlanrgtar.

Bu be standardin getirdi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal [b&r” standardinin konsolide finansal tablolar iigili
kisminin yerine getiriigtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolgy@n — Ozel Amagcl
Isletmeler” yorumu da yirirlukten kaldirilgr. UFRS 10’a gére konsolidasyon icin tek bir egsasdir, kontrol.
Ayrica UFRS 10, U¢ unsuru icerecekkilde kontroli yeniden tanimlamaktadir: (a) yatiryaptgl isletme
Uzerinde giice sahip olmasi (b) yatinm yapisletmeyle olan ikkisinden dolayl dgsken getirilere maruz
kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (deeedecgi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirim
yaptil isletme Uzerindeki gictuni kullanma imké&nina sahipasimFarkli 6rnekleri icerejekilde UFRS 10’nun
ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 311§ Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine gtiistir. UFRS 11, iki veya daha fazla
tarafin migterek kontrolli oldgu misterek anlgmalarin nasil siniflanmasi gergitii agciklamaktadir. UFRS 11'in
yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Mgiereken Kontrol Edilersletmeler - Ortak Gigimcilerin Parasal Olmayan
Katihhm Paylar” yorumu ydrdrlikten kaldirigtir. UFRS 11 kapsaminda giéirek anlamalar, taraflarin anfana
Uzerinde sahip olduklari hak ve yukumliluklerineglbablarak migterek faaliyet veyasi ortakligl seklinde
siniflandirtlir. Buna kagm UMS 31 kapsaminda ¢ siiemisterek anlama bulunmaktadir: nytereken kontrol
edilen gletmeler, migtereken kontrol edilen varliklar, rstéreken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindakbitakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak msbkhelgtiriimesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontroliled ortakliklar ya 6zkaynak ydntemiyle ya da owns
konsolidasyon yontemiyle muhaseblélidebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskin bir standart olup [ ortakhklari, migterek anlamalari, gtirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapissitketleri olan gletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore verilmeggreken dipnot
aciklamalari genel olarak yurirlikteki standartigiae cok daha kapsamlidir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonda bgayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak by standardin ayni anda uygulanmgestiyla mumkuindirSirket konsolide
finansal tablo hazirlamagindan bu dgisikliklerin Sirket'in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 13, gergee uygun dger 6lcimu ve bununla ilgili verilmesi gereken natigeren rehber nitalinde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gegeeuygun dger tanimini yapar, gerge uygun dgerin dlcimuyle ilgili genel
cerceveyi cizer, gerge uygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama dditdklerini belirtir. UFRS
13'Un kapsami gestir; finansal kalemler ve UFRS’de giir standartlarin gerge uygun dgerinden olgiimine
izin verdigi veya gerektirdii finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. @eplarak, UFRS 13'Un gerge
uygun dger hesaplamalari ile ilgili agiklama gerekliliklgu andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir.
Ornesin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’ stamiinin aciklama gerekiii olan ve sadece
finansal araclar icin istenen Uc¢-seviye g@sceuygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel
aciklamalar, UFRS 13 kapsamindaki batin varhk&yirktimltlikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 0813 tarihinde veya bu tarih sonrasindgldyan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir.
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2.4

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henlz yururll ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Yonetim, UFRS 13'UrSirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tariréndeya bu tarih sonrasindaslagan
mali donemlerden itibaren uygulanmasi sonucundaangial tablolarinda ofabilecek etkileri henlz
degerlendirmemtir.

UMS 1'e yapilan dgisiklikler kar veya zarar ve der kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halindeda birbirini
izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devettirmektedir. Ancak, UMS 1'e yapilan @gklikler diger
kapsamli gelir bolumuinde ilave dipnotlar gerektikteelir. Buna gore der kapsamli gelir kalemleri iki gruba
ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yenidenlamdiriimayacak kalemler ve (b) bazi 6zejltar salandginda
sonradan kar veya zarara yeniden siniflandiril&edémler. Dger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergiler de
aynisekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan dgsiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sminda bgayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir. Buna gore, gir kapsamh gelir kalemlerinin sunumu, gdgklikler gelecek muhasebe
doénemlerinde uygulanginda dgistirilecektir.

UMS 12'e yapilan dasiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih somnds balayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12'ye yapilangilgkliklerin gelecek muhasebe dénemlerinde uygulanmas
Sirket'in finansal tablolarina bir etkisi olmayagal tahmin etmektedir..

UMS 19'a yapilan désiklikler tanimlanmg fayda planlarn ve sten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli dgsiklik tanimlanmg fayda yukiamildlukleri ve plan varliklarin muhasekgtilmesi

ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda ytakimluliklerinde ve plan varliklarin geteeuygun dgerlerindeki
degisim oldugunda bu dgsikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve yiigce UMS 19'un o6nceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi'ni ortad kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara
alinmasini hizlandirmaktadir. Bigiklikler, bilancolarda gdosterilecek net emeklililethgl veya yukimltlginin
plan acgl ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi igin, tim aktueryal kayip vazknclarin aninda gr
kapsamli gelir olarak muhasehbgigimesini gerektirmektedir.

UMS 19'a yapilan dasiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnds balayan mali donemlerden
itibaren gecerli olup bazi istisnalarsehda geriye donik olarak uygulanmalidir. YénetinM® 19’a yapilan
degisikliklerin Sirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tariringdeya bu tarih sonrasindaslagan mali
doénemlerden itibaren uygulangoa, bu yeni standardin uygulanmasinin finansalotabndaki tanimlanmgi
fayda planlarini etkileyebilegai tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bugigkliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yerlsti madegtetmelerinde Uretim samasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelgiriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maditetmelerinde Uretim Aamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlaghr. Yorum, dretim gamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi
kosullarda varlk olarak muhasebgéeesi, muhasebeken varlgin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
Olculecgine aciklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tamilié ya da sonrasindastzyan finansal dénemler
icin yuriarlige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan dasiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama husustza aciklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkhliklariaimak amaclanmaktadir. Bigiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasindglbgan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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@)
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Hasllat

Faktoring hizmet gelirleri miierilere yapilan 6n édemeler lzerinden tahsil veafaakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden ginaktadir.

Faktoring glemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alirzedirli bir ylzde miktan faktoring
komisyon gelirlerini olgturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,gkissedarlarin temetti alma hakkigdiogu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile belde omri boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayitl deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgioneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal vadidrak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansallkéar, gercge uygun piyasa deri ile alim slemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebejérilir.Yatirrm araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siuireye uyguarak teslimati kgulunu tgiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya ssitisonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgiie ba&l olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrl boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimeésince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlgin tam olarak net bugiinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal vaahldsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi klenmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercae uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

Gerceze uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdaikalim-satim amaciyla elde tutulan ve
allm satim amacl olarak ediniimemekle birlikte illnuhasebeldirme esnasinda bu kategoride
muhasebeldirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlikkisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebglieme sirasinda daha gl bir muhasebesel gdsterimgEmaca|
kanaatine varilgg zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Fgah riske kan etkili bir koruma araci
olarak belirlenmengiolan tirev urtnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da ggecaygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlidirak siniflandirilir.
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Gercae uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal viatikdevami)

Finansal yatinmlar icinde yer alan krediyesba&zel kesim yatirimlari, alim-satim amach menésgterler
olarak siniflanmy olup, miteakip deerlemelerinde dger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitikaca
sekilde makul dgeri Uzerinden muhasebgteilir. Guvenilir bir gercge uygun dgerin bulunmadil
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmialiyet dgerinden dgerlenir. iskonto edilmj maliyet,
etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesingakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distklughl tutan digulerek kayitlara alhnir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasdglam goren borsaya kote ¢zkaynak araglar ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal variklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gOsterilir. Sirket'in aktif bir piyasada slem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntaszir
finansal varlk olarak siniflanan 6zkaynak aragiedunmakta ve gerge uygun dgerleri glvenilir olarak
Olculemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedideser diuklikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tuta
haricindeki, gergge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlgtedikapsamli gelir
icinde muhasebejérilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikariimaga

da dger duklugine @gramasi durumunda, finansal varliklagdearts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkiln temettilerSirket'in temettll alma hakkinin gjtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebglalmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlamaaiiii sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgiieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal h@an itfa edilmg maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. per kur farki kazancglar ve zararlari, gdr kapsamli gelir icinde
muhasebelgiriimektedir.

Faktoring Alacaklari ve @er Alacaklar

Faktoring alacaklan ve g@er alacaklar, ilk kayit tarihinde gegfge uygun dgerleri ile
muhasebelgiriimektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama doénemlerindaktoring alacaklari
disindaki dger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskmredilmi maliyeti Gzerinden gosterilstir.
Faktoring slemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitlgelderi ile gosterilmektedirSirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnaaiiskonto sleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitl
degerlerinin gergge uygun dgerlerine yakin oldgunu 6ngérmektedir.
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Faktoring Alacaklari ve Dger Alacaklar (Devami)

1 Ocak 2008'den itibaren gecerli olmak lzere, 2hifeiz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansmasirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kaitiklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebl kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 ginf@aha geciken ancak 180 gini
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkalindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 gunden fazla geciken ar®@® ginl gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %56tsininda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildaziafa
gecikmg olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkaendiktan sonra, %1000 oraninda 0zelskes
ayrilmasi gerekmektediiSirket bu teblg kapsaminda, derli teminati bulunmayartpheli faktoring
alacaklarina yukaridaki gin sayilarini dikkate &sman 100% kaulik ayirmaktadir. Sabit ve
belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadgeim gormeyen gier alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu
tir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskoredilmi maliyeti izerinden dger diUkligu indirilerek
gOsterilir.

Finansal Varliklarda Dger DGuUkIUgU

Gergegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vatildsindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansarlik grubunun dger digikligiine @radgina iligkin
gostergelerin - bulunup, bulunmgta dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgdiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wlayeydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinin ilgili finansal varkgin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tamredilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucundeger disukligune @radgina iliskin tarafsiz bir
goOstergenin bulunmasi durumundaelediikligine @rar ve dger disikligu zarari olgur. Kredi ve
alacaklar icin dger digukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarinansal varigin esas
faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanaguibkii dgeri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tumgdr finansal varlklarda, ger dgukligt dggrudan ilgili finansal
varligin kayith deerinden dgular. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda k6musu tutar karlik
hesabindan giilerek silinir. Kasilik hesabindaki désimler gelir tablosunda muhasehgisglir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmu272Garih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finaasnfirketlerince Alacaklari Icin Ayrilacak
Karsiliklaralliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teke uygun olarak 6zel kaulik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindgeded3ukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azall
deser diguklugli zararinin  muhasebetgilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliniyorsa 6énceden muhasehgidlen deger dGuklugl zarari dger digukliglinin iptal
edilecegi tarihte yatinmin dger dukligu higbir zaman muhasebgligilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vad&exy
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikli gi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahip gdir kisa vadeli yatirnimlardir. Bu varliklarin deftdeseri gercge
uygun dgerlerine yakindir.
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Turev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korurivhdhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olaraksietmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki gigsimlere b&l olan finansal
risklere maruz birakirSirket gelecekte gerceldecek doviz ve kredisiemlerine bgli kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile ikilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyl@rev finansal araglari (esas olarak
doviz kuru forward sozkgneleri) kullanmaktadir. Turev finansal araclar, le§mme tarihindeki gergee
uygun deerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raparh déonemlerinde gerge uygun dgerleri ile
yeniden muhasebelirilmektedir. Tirev slemler ekonomik olarak riskten korunmagkanakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uyglem olarak tanimlanmasi icin tim gereken
kosullar yerine getirilmedii icin alim satim amacli olarak muhaselgidmekte ve s6z konusu araclar
dolayisi ile gercekken kazang veya kayip kar zarar tablosu iggilendirilmektedir.

Finansal Yukumlulukler

Sirket'in finansal yukumlalukleri ve o6zkaynak araglasozlemeye bglh dizenlemelere, finansal bir
yukimluligin ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore sadifidir. Sirket'in tim borclari
distldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsilee sozlgme 6zkaynga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yukamlulikler ve 6zkayga dayali finansal araclar icin uygulanan muhaseditikalar
asagida belirtilmigtir.

Finansal yokumlilukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya
diger finansal yakumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercese Uygun Dé&er Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Y Ukiliikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilitdler, ger¢cge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilangbitaleki gercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir.
Gercgge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasehbglglir. Gelir tablosunda
muhasebeldirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu faaduylkimlulik icin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yukumlultkler

Diger finansal yikumlulikler, finansal borclar dabigglangicta slem maliyetlerinden arindiriimigercege
uygun dgerleriyle muhasebejérilir.

Diger finansal yukumluliikler sonraki donemlerde etkaiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigymaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgiin itfa edilm maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gidérin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman diititesince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yakiml@iin net buginkl derine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varlklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet d@erlerinden birikm§ amortisman ve birikrgi deger diuklikleri
disuldikten sonraki tutar Gzerinden gdésterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenaydali dmurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendiay omur, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gettir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebgielir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onariminigiarcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir madigian varigin hizmetten alinmasi sonucu gdn kazancg
veya kayip sagihasilati ile variin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tatlina dabhil
edilir.

Maddi olmayan duran varlklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyegerlerinden birikmg itfa paylari ve birikmy deser
distklikleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali dmdirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan dgisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylaet yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doénik olarak muhasebetilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgetzen
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifirilir. S6z konusu maliyetler, faydall 6mdarlerigére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gedtirmek ve surdirmekle gkili maliyetler, olutuklar dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroligirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgazilim Urdnleri ile direk
ili skilendirilebilen ve bir yildan fazla sire ile madignin Gzerinde ekonomik faydag@ayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarakgelendirilir. Maliyetler, yazilimi geftiren calsanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.r@u varlik olarak dgerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydal dmdrleri Gzerinden itdilir (3 ila 5 y1l arasi).

Varliklarda Deger dustkligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadiurum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger dGuklugu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasl durumunda der dGuklogt kagihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar sgatimaliyetleri
disuldiikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki derin biyik olanidir. Dger
distkliginin dgerlendirilmesi icin varlklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en diguk
seviyede gruplanir (nakit dGreten birimler). g@e dukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger dgukligtnin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Sermaye arilari

Mevcut ortaklardan olan sermaye gati yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunaominal dgerleri
Uzerinden muhasebatkilir.
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(9) Kidem tazminati kathgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlemeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emekliliya
isten c¢ikarilma durumunda ©6denmektedir. Gincellgnatan UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar
Standardi (*UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdekerddler tanimlanrngiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

(h) Karsiliklar, kosullu varlik ve yakimlultkler

Gecmi  olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkimgiid bulunmasi, yokimlafiin  yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukilik tutarinin givenilir bigekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolardasiiac ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumltgie iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6ntinde bulundurulleyr®ilanco
tarihi itibariyla yakimluligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninnmah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yokimlalgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini lariarak élgtilimesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kagmi ya da tamaminin Gg¢iinci taraflarca
kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bigekilde élgtilimesi halinde varlik olarak muhasel@idr.

® Borclanma maliyetleri
Tum bor¢lanma maliyetleri ojtuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir
)] Kur Degisiminin Etkileri:
Sirket'in finansal tablolari, sletmenin faaliyette bulungw temel ekonomik cevrede gecerli olan para

birimi ile sunulmytur. Sirket'in faaliyet sonuclari ve mali durumulétmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bih @insinden ifade edilmgtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2012 ve 31 A&011 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari 1,7729 1,8889
Avro 2,3664 2,4438
Ingiliz Sterlini 2,8367 2,9170

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siranyabanci para cinsinden (Tlsiddaki para birimleri)
gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaiiteektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukimliluklerahifo tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Rr
Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergapanci
para cinsinden kaydedilgniolanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cimglen dlglilen yabanci para birimindeki parasal gtama
kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Hisse Baina Kazanc:

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegml karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hissd&gitimlari, hisse bana kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulami&irlkli ortalama hisse sayisi,
sz konusu hisse senedgdanlarinin gegmie donuk etkileri de dikkate alinarak bulurgtuuw.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, karasklin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

Finansal Kiralama:

Kiralama - Kiraci durumundgirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama glemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken gér kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflarid.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kirainarihindeki vargin makul dgeri, ya da asgari kira
O6demelerinin  buglnki d@erinden dgik olani kullanilarak aktiflgirilir. Kiralayana kagl olan
yukamlulik, bilancoda finansal kiralama yukumigili olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiukuguadeki azall sgilayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iiwkn sabit bir oranda faiz hesaplanmasirglasa
Finansal giderlerSirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genarblanma politikasi kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler, kirdndmi boyunca dgusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoringldtmeciligi alaninda faaliyet gosteigliicin finansal bilgilerini
bolimlere gore raporlamastr.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari yil vergi yakumlaligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerindemaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeygaya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuggundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardamkifak gosterir.
Sirket'in cari vergi yokamliliga bilanco tarihi itibariyla yasalais ya da dnemli dlglide yasaitais vergi
orani kullanilarak hesaplangtir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Zami):

Ertelenmg vergi yukimlalgu veya varlgl, varliklarin ve yiukamlaliklerin finansal tablots gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda diklataan tutarlari arasindaki gecici farkliliklatilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukamltlukleri rg#endirilebilir gecici farklarin  timi icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gn ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyei tear
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanimvitie muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya dletme birlemeleri dginda varlik veya yukumliliklerin ilk defa finans#hblolara
alinmasindan dolay!l alan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etiélgen gecici zamanlama
farklarina ilgkin ertelenen vergi yakimligii veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenm§ vergi yukamlalukleri,Sirket'in gegici farklihklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin disik oldusu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gekéeevergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle b
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gozden gelgir Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminingsayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde ma
kar elde etmenin muhtemel olmgddiciide, ertelenen vergi vatinin kayitl dgeri azaltilir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlalukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumlaliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla kanunlamis veya énemli 6lgctide
kanunlamis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dpdanir. Ertelenngi vergi varliklar ve
yukuamlultklerinin hesaplanmasi sirasin@aket’'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanma ya da yukumlaliklerini yerine getirmigen tahmin ettgi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlilikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukimlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznkeu varlik ve yukamiltliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle skilendirilmesi durumunda ya d&irket'in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini net bir esasa glabir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsupredil

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgiiédn kalemler (ki bu durumda onlarashin

ertelenmy vergi de dgrudan o6zkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin tiawdeki cari vergi ile doneme ait ertelegnaergi,

gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbelir. Isletme birlgmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliganobakligin tanimlanabilen varlik, yakimltlik warta
bagll borglarinin gergge uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz dninde bulundurulu
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(p) Nakit Akis Tablosu
Nakit akim tablosunda, donemeskiin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faslerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiml&irket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan riak
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatirimlar) kullandgl ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullanglikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Mart 201z 31 Aralk 2011

Bankala 3.08¢ 7.09:
3.085 7.092
3 NAKIT DEGERLER
Yoktur.
4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F INANSAL VARLIKLAR,
NET

4.1 Allm Satim Amacli Finansal Varliklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyl§irket'in alim satim amagcl finansal varlik olarak
siniflanan krediye g 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detaywagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Turk sirket tahvilleri - 3.947 - 6.33¢
- 3.947 - 6.334

31 Mart 201z

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Tark sirket tahvilleri
ABD Dolari 3.947 3.94( 2,34 201:
3.947 3.940

31 Aralik 2011

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Tark sirket tahvilleri
ABD Dolari 6.334 6.29¢ 2,47 201:
6.334 6.296
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F INANSAL VARLIKLAR,
NET (Devami)

4.2 Allm Satim Amacli Turev Finansal Varliklar

Turev finansal araclar gerge uygun dgerleriyle gosterilmekte olup pozitif gege uygun dgerleme
farklari alim satim amagh tirev finansal varlikf@sabinda, negatif geggeuygun dgerleme farklari ise
alim satim amagli tirev finansal yukimlalikler Heeda gosteriimektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylgadeli déviz alim-satim, para swap alim-satim ve
futures anlgmalarindan olgan alim satim amacli tirev finansal varliklarinagegagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alim satim amacl trev finans 458 i 31 i
varliklai
458 - 31 -

4.3 Allm Satim Amagcl Turev Finansal Yukumlultkler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylpara swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlgmalarindan olgan alim satim amacl tirev finansal yikumlulikletetay! gaagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
AI|r.1.1 s"at|r.r.1.§magll tirev finan:s 329 1 816 )
yukumlultkler
329 1 816 -

5 BANKALAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylsankalarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevdu: 14E 2.94( 87¢ 6.21¢
145 2.940 878 6.214

31 Mart 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibafieibanka mevduati Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit aks tablosuna baz olan gelir reeskontlari hari¢ aljvadesi tic aydan kisa olan bankalarin tutari 31
Mart 2012 tarihi itibari ile 3.085 TL'dir (31 Ared 2011 tarihi itibari ile 7.092 TL).
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6

SATILMAYA HAZIR F INANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarndatiimaya hazir finansal varliklar borsaya kotaatan
sermayede pay! temsil eden hisse senedi yatirndkmive teminata verilen kamu borglanma senetlenind
olusmaktadir. S6z konusu hisse senedi yatirimlari gliwdir gerceze uygun dger tahmini yapilamagi
icin elde etme maliyetleri ile gikteki finansal tablolara yansitilgiir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
< % Hisse " % Hisse
Kayith Deger Oran Kayith Deger Oran
SermayedevPayl Temsil Eden TP vp TP vp
Menkul Dergerler
International Factors Group SC - 2 1,4¢€ - 2 1,45
- 2 - 2
31 Mart 2012
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Kamu borclanma senetleri
Turk Lirasi 3.687 3.712 8,30 2012
3.687 3.712
31 Aralik 2011
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Kamu borclanma senetleri
Turk Lirasi 3.590 3.712 8,3( 201z
3.590 3.712

FAKTORING ALACAKLARI VE BORGLARI

Faktoring Alacaklari
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyfaktoring alacaklarinin detaygagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Yurtici ve ithalat faktoring 1.061.700 135.002 1.088.273 146.771
alacaklat
fhracat faktoring alacakl: - 29.37¢ 22.52:
Kazaniimamy faiz gelirler (12.396 (166 (10.089 (152
Faktoring alacaklari, net 1.049.304 164.304 1.078.184 694140

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 1.659 BinLTtutarinda yeniden 6édeme planinglams faktoring
alaca& bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 1.659 Bin TL). Biacaklar i¢inSirket’in almis oldugu ipotezin
risk ile sinirlandirimy degeri 1.659 Bin TL dir (31 Aralik 2010: 2.245 Bin TL)
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7

FAKTOR ING ALACAKLARI VE BORCLARI(devami)

Faktoring Alacaklari (devami)

Sirket'in vadesi ge¢rgifakat dger digukligine @gramamsg faktoring alacaklarinin tutari 995 Bin TL (31
Aralik 2011: 1.896 Bin TL) olup gecikme sturelegagidaki gibidir:

31.Mar.12 31 Aralik 2011

Vadesi 1 ay gect 557 1.35¢
Vadesi 1-3 ay gec! 43¢ 541
995 1.896

Faktoring Borglari
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyl&isa vadeli faktoring borclarinin detawagidaki

gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Faktoring borgla 6432 2.14¢ 31¢€ 2.71¢
643 2.144 318 2.718

Faktoring borglar, faktoring mgterileri adina tahsil edilngi olup, henlz ilgili faktoring mgierileri
hesabina yatirilmamtutarlari ifade etmektedir.

TAKIPTEKI ALACAKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryl&§irket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
kassiliklarinin dagilhmi asagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacakle 18.24: - 15.44¢ -
Ozel kasiliklar (14.443 - (13.287 -
Takipteki alacaklar, net 3.800 - 2.158 -

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarykakipteki faktoring alacaklarinin gecikme sirekes
Ozel kagilik dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2011
Toplam takipteki ~ Ayrilmi s Toplam takipteki ~ Ayrilmi s
faktoring alacagi  karsihk faktoring alacagl  karsilik
Vadesi 1-3 ay gegt 2.90( 1.28¢ 1.252 1.252
Vadesi 3-6 ay gegt 1.16¢ 1.13¢ 57¢ 57¢
Vadesi 6-12 ay geg¢ 80¢% 80¢% 29¢ 29¢
Vadesi 1 yil ve Uzeri gegen 13.372  11.215 13.322 11.164

Toplam 18.243 14.443 15.445  13.287
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8 TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)

Takipteki faktoring alacaklari icin alinan temirzath risk ile sinirlandirilngitutari 9.940 Bin TL'dir (31
Aralik 2011: 9.940 Bin TL).

Ozel kasiliklarin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyes 13.28; 6.927
Dénem iginde ayrilan kaitik tutari 1.288 6.631
D6nem igindeki tahsilatl; (132 (271
Donem sonu bakiyesi 14.443 13.287
9 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap déneminda#ldi duran varlik hareketlegagidaki gibidir:
1 Ocak 201: ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Mobilya ve demirbglar 3.618 37 - 3.655
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.108 2 - 1.11(
4.74¢ 39 - 4.78¢
S . Cari yil
Birikmi s amortisman 1 Ocak 2012 . Cikislar 31 Mart 2012
amortismani
Mobilya ve demirbgar (*) 2.722 72 - 2.794
Tagitlar 8 1 - 9
Ozel maliyetler (*) 871 8 - 87¢
3.601 81 - 3.68:
Net defter deseri 1.144 1.102

(*) Mobilya ve demirbglar amortismani ile 6zel maliyetler amortismanisandaki gegime 1 Ocak 2012

tarihi itibari ile dtzeltilmgtir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemimda#ldi duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 201. ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Mobilya ve demirbglar 3.408 78 - 3.486
Tagitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.091 10 - 1.101
4.51¢ 88 - 4.60¢
S . Cari yil
Birikmi s amortisman 1 Ocak 2011 . Cikislar 31 Mart 2011
amortismani
Mobilya ve demirbglar 2.265 80 - 2.345
Tasitlar 5 1 - 6
Ozel maliyetler 912 8 - 921
3.18¢ 89 - 3.272
Net defter degeri 1.335 1.334
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9

10

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Mart 2012 tarihi itibariyla maddi duran varlikizerindeki sigorta tutar1 1.390 Bin TL (31 AraBR11:
1.390 Bin TL), sigorta prim tutari 4 Bin TL (31 Ara2011: 4 Bin TL)'dir.

Ekonomik 6émiurler

Tagitlar 5
Mobilya ve demirbalar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap déneminaekidi olmayan duran varlik hareketlegp@daki
gibidir:

1 Ocak 201. ilaveler  Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Haklar 3.072 299 - 3.371
Diger (Yazilimlar) 1.287 - - 1.287
4.359 299 - 4.658
Birikmi s itfa paylari 1 Ocak 2012 Car'g;';lt;";‘l Cikislar 31 Mart 2012
Haklar 1.673 152 - 1.825
Diger (Yazilimlar) 1.276 - - 1.276
2.949 152 - 3.101
Net defter degeri 1.410 1.557

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap déneminekidi olmayan duran varlik hareketlegp@daki
gibidir:

1 Ocak 201 ilaveler  Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Haklar 2.864 - - 2.864
Diger (Yazilimlar) 666 395 - 1.061
3.53( 39t - 3.92¢
S Cari yil itfa
Birikmi s itfa paylar 1 Ocak 2011 paylari Cikislar 31 Mart 2011
Haklar 1.422 184 - 1.60¢
Diger (Yazilimlar) 66€ - - 66€
2.088 184 - 2.27:
Net defter deseri 1.442 1.653

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlefibiariyla sletme icerisinde okturulmus maddi olmayan
duran varlgl bulunmamaktadir.

Ekonomik 6émiurler
Haklar 3-5
Diger 5
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisirebidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalukleri igin ekli finansal taldarda gerekli kagliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkukikdtiek kurumlar vergisi oranti, ticari kazancin igéage
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen diglém eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edild@i takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanchakta

Kurumlar Vergisi (Devami)

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'@#011: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2912
kurum kazanclarinin gegcici vergi donemleri itibéauyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplahnm{2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye dénik olarak, dnceki yillardzgah karlardan djillemez.

Turkiye’de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takigdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapami izleyen dordinct ayin 1-25 tarihleri arasindegrgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesifiagan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.

Gelir Verqisi Stopaijr:

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnkiana ve yabanaiirketlerin Tirkiye'dekisubelerine
dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylar Uzerindegrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 26032 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanmtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare@Q&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. @tdmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alignyatirim tevik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim nidi

tutar1 Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasrefenektedir. Bu tarihten sonra yapilagvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilimanaalt.

Vergi kagiliginin mutabakati:

31 Mart 2012 31 Mart 2012

Raporlanan vergi dncesi kar 8.748 966

Raporlanan kar Gizerinden hesaplanan vergi (1.750) (193)
Kalici farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (42) (61)

Vergiden muaf gelirler 38 66

Vergi gideri (1.754) (188)
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariydaenecek kurumlar vergisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Cari déonem kurumlar vergisi kah gi 2.27¢ 6.04(
Doénem icinde ddenen gecici ve - (8.253
Tevkif edilen gelir vergit (8) (198
Odenecek kurumlar vergisi 2.271 2.589

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona exenhesap donemlerine ait gelir tablosunda yer ala
vergi giderleri gagida 6zetlennstir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Ddénem vergi gide (2.279 (394,
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 525 206
(1.754) (188)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yuktmlilgkini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartar
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli gerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici &arhl etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi ona% 20'dir (31 Aralik 2011: %20). Bu nedenle ileri
donemlerde gerceldecek gecici farklar tzerinden bilango metoduna diesaplanan ertelenen vergi

varliklar ve yukumllukleri icin uygulanan oran 20'dir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariylgecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlultklerinin yararlikteki vergi oranlar kultelarak hazirlanan dokiimigagidaki gibidir:

Gecici Farklar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Kazanilmamy faktoring faiz gelirleri 12.561 10.241
Faktoring alacak kariklari ve diizeltmeleri 11.942 10.787
Kidem tazminati karli g 145 145
izin kailiklari 651 583
Turev finansal varliklar dgeerleme farklar 330 785
Ertelenen vergi varliklarina ilgkin gecici farklar 25.629 22.541
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki gedaklar 889 889
Alinan krediler dgerleme farklari 24 11
Tlrev finansal varliklar dgerleme farklari 449 -
Ertelenen vergi yukumliklerine ikkin gecici farklar 1.36: 90C
Ertelenen vergi varliklari/(yukiumlalikleri)

Kazanilmany faktoring faiz gelirleri 2.512 2.048
Faktoring alacak kariklari ve duzeltmeleri 2.389 2.157
Kidem tazminati karli g 29 29
izin kailiklari 130 117
Tlrev finansal varliklar dgerleme farklari 66 157
Ertelenen vergi varliklan 5.126 4.508
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gizerindeki ge¢arklar (178) (178)
Alinan krediler dgerleme farklari (5) 2)
Turev finansal varliklar dgrleme farklari (90) -
Diger - -
Ertelenen vergi yukiumlukleri (273) (180)
Ertelenen vergi varhgi (net) 4.853 4,328
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Ertelenen vergi vaginin hareket tablosuasidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak 4.328 3.215
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 525 1.113
Donem sonu bakiyesi 4.853 4.328

12 DIGER AKT IFLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarnyldiger aktiflerin detay gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Pein 6denen giderls 1.23:2 - 372 -
Verilen teminat (VOB 1.16¢ - 84¢ -
Diger 311 19t 23t 162
2.711 195 1.455 162

13 ALINAN KRED iLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylinan kredilerin detaysagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alinan Kredilel 860.14: 278.45! 875.65: 304.45:
860.143 278.455 875.653 304.452
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Faiz TL karstligi Faiz TL karsilig
Orijinal Oran 1Yilve Orijinal Oran 1Yilve
Tutar (%)* 1Yilakadar Uzeri tutar (%)* 1Yilakadar eiz
TL 860.14: 10,15-15,0 860.14: - 875.65! 12,36-16,2 875.65: -
ABD Dolari  106.19:  2,20-6,0! 188.26° - 112.32( 2,20-5,4: 212.16. -
Avro 38.11.  3,52-4,1! 90.18t¢ - 37.76¢ 3,63-3,9: 92.29( -
Toplam 1.138.598 - 1.180.105

* Bu oranlar 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 taritlgibariyla agik olan sabit ve dgken faizli alinan
kredilerin faiz oran arghini ifade etmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarnahanan kredilerin tamami teminatsizdir.
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14 MUHTEL iF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarylauhtelif borclarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Muhtelif bor¢lar 341 4 483 21
Alacakli gegici hesaplar 295 261 287 109

636 265 770 130

Muster.ll?re yaplla}n 89 306
garanti 6demeleri - -
Diger yabanci kaynaklar N 89 N 306

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarylddenecek vergi ve yukamliluklerin detagag@daki

gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi ( 2.271 - 2.58¢ -
Odenecek Gelir Vergi 231 - 40¢ -
Odenecek SGK Primle 49¢ - 464 -
Odenecek Damga Vergi 9 - 1C -
Odenecek KD 17 - 23 -
Odenecek BSM' 622 - 622 -

3.648 - 4.117 -

*31 Mart 2012 dénemine ait 8 Bin TL tevkif edilerlg vergi ile netlgtirilerek gosteriimektedir. 31 Aralik 2011
doénemine ait 6.040 Bin TL gecici vergi kdrgl tutari 3.253 Bin TL pgn 6denmg gecici kurumlar vergisi ve
198 Bin TL tevkif edilen gelir vergisi ile netférilerek gdsterilmektedir.

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylaor¢ ve gider karliklarinin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Calisan haklari yukamlilgi kagiligi 79¢€ - 72¢ -
Diger kagiliklar 316 - 500 -
1.112 - 1.228 -
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16
16.1

BORC VE GIDER KAR SILIKLARI (Devami)
Calsan haklar yakumlula gi karsilig

Calisan haklar yakamlalga kagihgl 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 145 Bin TL (31 Ara 2011: 145 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati ve 651 Bin TL (31 Ak&2011: 583 Bin TL) tutarinda izin kg@hklarindan
olusmaktadir.

Kidem tazminati karligi

Tirk Is Kanunu’na goreSirket bir senelik caiima suresini doldurngwlan veSirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolalu ve emekligini kazanan (kadinlar icin 58 yada,
erkekler icin 60 yanda), askere @alan veya vefat eden personeli icin kidem tazmirimtemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat@sgikli ginden sonra emeklilikten 6énceki hizmet suresingiiti
bazi gegi sureci maddeleri ¢ikartilgtir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ikyinag tutar
kadardir ve bu tutar 31 Mart 2012 tarihi itibar@a05,04 (tam) TL (31 Arahk 2011: 2.731,85 (tafb)
ile sinirlandiriimgtir.

Ana varsayim, her hizmet yil icin olan azami yikaluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 N8d&2 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kasrsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimggiiain
buginki dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindiedisilik, yillik %5,06 enflasyon ve %9,52
iskonto orani varsayimlarina goére yakka %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orani &ulimak
suretiyle hesaplangiir (31 Aralik 2011: %5,1 enflasyon, %10 iskont@mr, %4,66 reel iskonto orani).
Isteze bal isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyfjitket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da %86,7 olarak dikkate aligimi Sirket kidem tazminati kafigi hesaplamasinda 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04n{ta L (31 Aralik 2011: 1 Ocak 2012 tarihinde aarihn
2.805,04 (tam) TL) tavan tutarini dikkate agtm).

Kidem tazminati karliginin donem igindeki hareketlergagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyes 14t 151
Donem icinde 6dent (15) (86)
Cari donemde ayrilan kakhk tutar 15 80
Dénem sonu bakiyesi 145 145

Personel primleri kanhgi

Personel primleri kariginin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyes - 53¢
Dbnem iginde 6dent - (380;
Karsilik iptali - (159

Cari donem gide - -

D6nem sonu bakiyesi - -
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
16.1  Calsan haklari yakumlula gt karsihgr (Devami)

Izin kasiliklari
izin kagiliklarinin dénem igindeki hareketleragidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyes 582 44¢
Dénem icinde 6dent (26) (57)
Cari donemde ayrilan kahk tutar 94 191
Donem sonu bakiyesi 651 583

Diger Karsiliklar

31 Aralk 2011 tarihi itibari ile ayrilan 500 binLTdiger kagihgin 316 Bin TL tutari devam eden davalar
icin ayriimstir.Diger kasgiliklarin donem icindeki hareketlersagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyes 500 50
Dénem icinde 6dent (184 (50)
Cari donemde ayrilan kahk tutar - 500
Ddnem sonu bakiyesi 316 500

17 OZKAYNAKLAR

17.1  Odenms Sermaye

31 Mart 2012 tarihi itibariylaSirket'in esas sermayesi 21.000 Bin TL'dir. (31 AkaR011: 21.000 Bin
TL). 31 Mart 2012 tarihi itibariyla,Sirketin cikariims 1 Kr (31 Aralik 2011: 1 Kr) dgerinde
1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 addiyamsiz olmak Uzere toplam 2.100.000.000 adet (31
Aralik 2011: 2.100.000.000 adet) hisse senedi boaktadir.

Tum ©6zsermaye kalemlerinesktin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadbedelsiz sermaye
artinnmi veya zarar mahsubunda,galatsti yedeklerin kayitli gerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar daitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayih Teb# Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore dierelilk finansal tablo
denklatirme isleminde ortaya ¢ikan ve “geggnyillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’ nin kargdanina
iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde, enflasyona goreldimis finansal tablolara gore geulabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate natasi esasti. Bununla birlikte, “gegmyillar
zarar’"nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem Je daitilmams gecmsg yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla gtanisti yedek akcgeler, yasal yedek akceler, 6zkakabmlerinin enflasyon
muhasebesine gore duzeltimesinden kaynaklananagerngedeklerinden mahsup edilmesi mimkin
bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanatgikket, 29 Mart 2005 tarihinde algiolduzu Genel Kurulu
Karari'na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibamylnet donem kari, gianisti ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra gn 77.212 Bin TL tutarindaki geggnyillar zararlarini sermaye dizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yagsrtm

17.2  Sermaye Yedekleri

31 Mart 2012 tarihi itibaryla sermaye yedeklerd 27 Bin TL (31 Aralik 2011:2.093 Bin TL) tutarinda
Sirket'in 6denmg sermayesine gkin enflasyon diizeltme farklarini (31 Aralik 2021122 Bin TL) ve (5)
Bin TL menkul dgerler dgerleme farklarini icermektedir (31 Aralik 2011:221Rin TL ve (29) Bin TL).
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17
17.3

17.4

18

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Yedekleri

31 Mart 2012 tarihi itibarnyl&irket'in kar yedekleri 1.614 Bin TL tutarinda yasgdekten (31 Aralik
2011: 1.614 Bin TL) ve 25.281 Bin TL tutarindagdaisti yedeklerden (31 Aralik 2011: 25.281 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikngi karlar, gagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haride
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birweiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiyear.
Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasaldgdler, sirketin ddenmg sermayesinin %20'sine
ulasiincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ¢derynsiermayenin
%5’ini agsan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na goyasal yedekler 6denggermayenin
%50'sini gecmedii surece sadece zararlarl ngilenek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mumkin dédir.

Ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirminda, SRiKasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar
ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangiskdk ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Ayrica, kar dgitimi icin, 6ncelikle Turk Ticaret Kanunu dizenldere uyarinca yasaldan yedek akge
ayrilmasi, SPK net gatilabilir kar Uzerinden datilacak tutarin tamami, yasal netgddabilir kardan
karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal netidkabilir kardan kagilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net
dagitilabilir tutarin tamaminin datiimasi gerekmektedir. SPK finansal tablolarinégasyasal defterlerde
zarar varsa, kar ggimi yapiimamaktadir.

ESAS FAALIYET GEL IRLER1T

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona dresap donemlerinde esas faaliyet gelirlerininydeta
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 32.684 18.78
Fakt_onng alacak‘larlndan alinan Ucret ve 5 678 3527
komisyonlar, (ne
Komisyon gelirlel 5.901 3.81¢
Komisyon giderle (223 (287
38.362 20.309
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19 ESAS FAALUYET GIDERLERT
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona éresap donemlerinde esas faaliyet giderlerininydeta

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Personel giderleri 4.466 3.402
Musteri bulma komisyonu giderleri 761 88
Arag giderleri 423 346
Amortisman ve itfa pay! giderleri 233 277
Haberlgme giderleri 230 238
Reklam ve ilan giderleri 8 125
Dangmanlik giderleri 119 82
Kiralama giderleri 258 249
Bilgi islem bakim ve sdzimne giderleri - 164
Seyahat giderleri 17 136
Bakim ve onarim giderleri 40 77
Uyelik aidatlari 75 59
Basili k&t ve kirtasiye giderleri 64 61
Vergi, resim, harclar ve fonlar 586 28
Kidem tazminati karligi gideri 15 26
Temsil &irlama giderleri 23 81
Egitim giderleri 39 25
Dava giderleri 2 1
Temizlik giderleri 41 28
Aydinlatma giderleri 17 16
Guvenlik hizmetleri 16 15
Mutfak giderleri 14 11
Sigorta giderleri 43 2
Diger 28 32

7.518 5.569
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona dresap donemlerinde esas faaliyet giderleri iciyete
alan personel giderlerinin detayegidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Maas ve Ucretle 3.15¢ 2.40¢
Primler 304 248
SSK kveren payi 353 273
Personel yemek giderleri 191 146
Personel ulam servis giderleri 125 112
Sigorta police bedelleri 93 68
Fazla mesai 6demeleri 22 54
Issizlik sigortasigveren payi 46 36
Tazminat bedelle 15 17
Diger 159 42
4.466 3.402

20 DIGER FAAL iYET GEL iRLERI
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona dresap donemlerindegdir faaliyet gelirlerinin detayi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kambiyo slemleri kar 12.13¢ 94.26
Bankalardan alinan faizler 58 3.36
Tirev finansalglemlerden gelirler 14.956 22
Menkul degerlerden alinan faizler 97 5
Diger 333 15

27.582 98.065

21 FINANSMAN GIDERLERT
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona dresap donemlerinde finansman giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kullanilan kredilere verilen faizler 20.685 14.702
Verilen Ucret ve komisyonlar 215 167
Diger Faiz Giderleri 1 -

20.901 14.869
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22 TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KAR SILIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona dnesap dénemlerinde takipteki alacaklargkiti
karsiliklarin detayi gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Ozel kagilik gideri 1.288 173
1.288 173

23 DIGER FAAL iYET GIDERLERI
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona éresap donemlerindegdir faaliyet giderlerinin detay!

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kambiyo slemleri zarari 11.637 96.670
Turev finansalglemlerden zarar 15.852 61
Diger - 66

27.489 96.797

24 HISSE BASINA KAR
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona dresap donemlerinde hissesioa kar hesaplamasi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Net doénem kari / (zarar) 6.994 778
Nominal dgerl 1Kr olan glrllkll 5100.000 5100.000
ortalama hisse sayisi (bin adet)
Bin adet hisse baina kar / (zarar) 333,05 37,03
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25 ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyiéiskili taraflardan alacak ve borglarin detayagdaki

gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Turkiye Garanti Bankasi $\ 27 1.586 491 3.049
Vadesiz mevduat 27 1.586 491 3.049
Vadeli mevduat - - 0 0
Garantibank International NV 2 9 12 71
Vadesiz mevduat 2 9 12 71
29 1.595 663 80.394

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Turkiye Garanti Basi AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutari 4038524°L (31 Aralik 2011: 366.778 Bin TL)'dir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yayin Grubu /8 44,791 - 14.85" -
44.791 - 14.857 -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
TP YP TP YP
Alinan krediler
Turkiye Garanti Bankasi $\ 4.449 - 118.10¢ -
Garantibank International NV 35.673 - 58.33¢ -
40.122 - 176.441 0
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Muhtelif borglar:
Garanti Bilsim Teknolojisi ve Ticaret A - - 35 -
Garanti Finansal Kiralama$A 28 - 5C -
Tilrkiye Garanti Bankasi §\ 34 - 48 -
Garanti Emeklilik A - 3 0 20
Garanti Filo Yonetimi A& 38 - 11 -
Eureko Sigorta A 67 - 6 -
167 3 150 2(C

Sirket, 31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap ddrssmGaranti Bikim Teknolojisi ve Ticaret A'den
190 Bin TL tutarinda alim yapgtir (31 Mart 2011: 317 Bin TL).
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25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona @@memlerde ikkili taraflarla yapilanglemler sonucu
olusan gelir ve giderlersagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu /& 904 674
904 674

Bankalardan alinan faizler
Turkiye Garanti Bankasi $\ 2 679
2 679

Faktoring alacaklarindan alinan
Ucret ve komisyonlal

Dogus Yayin Grubu A 446 118
Dogus Grubuiletisim Yayin AS 9 -
Isil Televizyon Yayincilik AS. 21 -

476 118

Kullanilan kredilere verilen faizler

Tarkiye Garanti Bankasi $\ 105 1.537
Garanti Bank International NV 4.455 1.086
4.560 2.623

Verilen Ucret ve komisyonlar
Turkiye Garanti Bankasi §\ 52 131

1 Ocak - 1 Ocak -

Genelisletme Giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tarkiye Garanti Bankasi $\(Kira

gideri,MUsteri bulma komisyoni 840 204

Garantl_ Filo Yon_etlm. Hizmetler & 268 236

(Arac kiralama gideri

Garanti Bilsim Teknolojisi ve Ticaret A i 198

(Yazilim hizmet gideri)

Garanti Finansal Kiralama$

(Ofis kiralama gideri 102 109
1.210 747

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami:
Sirket'in 31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesapeudinde Ust yonetime gadig Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 482 Bin TL'dir (31 M&®11: 289 Bin TL).

42



GARANT i FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

31 MART 2012 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (B TL") olarak ifade edilmitir.)

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

26.1  Alinan Teminatlar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyl§irket'in faktoring alacaklarina kaufik alinan

teminatlar:
31 Mart 201z 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Musteri senetle 70.99¢ 1.587.56:i 71.26¢ 1.497.81.
Ipotekle 36.63¢ - 41.63¢ 0
Teminat mektupla 3.00z 32.66: 3.00zZ 24.25¢
110.634 1.620.231 115.9041.522.06¢

26.2  Verilen Teminatlar
31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyhgerilen teminatlar g@gida yer alan kuruklara verilen
teminat mektuplarindan alonaktadir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Vergi daireler 1.008 - 1.008 -
Mahkemele 720 - 279 -
Diger 7 - 7 -
1.735 - 1.294 -

26.3  Borglanma senetleri yatirimlari

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibarylakrediye Bali Tahvil” (bkz. Not 4) ile ilgkili verdigi
taahhutlerin nominal bedellerinin TL kalrklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Krgdlye Bali :I'ahwl ile iliskili ) 3.940 ) 6.296
verilen taahhitle
Ddviz Alim-Satim Taahhiitle 23.56. 23.50¢ 20€ 20¢
23.561 27.444 206 6.499
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

26.4  Turev anlamalari

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariylaana swap alim-satim ve vadeli alim-satim smiarinin
detay! gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Para swap alingliemleri - 27.02¢ - 59.03(
Para swap satinglemleri 26.71: 511 59.31¢ 58¢
Vadeli alim slemleri 21.45; 30.669 3.537 -
Vadeli satimglemleri 30.885 21.00¢ - 3.506
Futures alimglemler 91.795 80.739 - -
Futures satinsiemler 82.348 90.399 - -
253.194  250.351 62.852 63.119

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

27.1  Finansal Risk Y6netimi Amaclari ve Politikalar
Sirket faaliyetleri sirasindasagidaki ¢aitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Bu not Sirketin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmafurumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sireclaakkinda bilgi vermek amacli sunulgbwr.

Sirket Yonetim Kurulu,Sirket'in risk yénetimi ¢cergevesinin kurulmasindae gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalariSirket'in maruz kalabilecg riskleri belirlemek ve maruz kalabilegie
riskleri analiz etmek icin okturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin ama8irket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olwturmak, riskleri izlemek ve limitlere lga kalmaktir. Sirket c¢sitli egitim ve
yobnetim standartlari ve surecleri yoluyla, disiplive yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim gahlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimknaktadir.

27.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring slemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmakta@irket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludfiirket finansal varliklari icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetimindgrlkl olarak kredi tahsis éncesi ve kredi izleidecesi
yontemler geltirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardwe kredi riski strekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarinisitmayan firmalar ile kredi ifkisi balatiimamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine goére talep edilen tim kredkliferi degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyastemleri geljtiriimis olup dénemler itibari ile
ilgili calismalar ve miteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapilmaktadir. eldi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi gerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yanddirket'in kredi riskini takip etmek
amaciyla gefitirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla,Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya ¢gafi boélgede ygunlagmamstir.
Sirket'in maksimum kredi riski her finansal vagin bilangcoda gosterilen kayith geri kadardir.
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27
27.1
27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda oagikmaktadir. Bu risk§irket'in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem dealigi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsanzakt. Sirket bankalar aracgiyla fonlama ihtiyacini

kargsilamaktadir.Sirket hedeflerine ukanak icin gerekli olan fon kaynaklarindakigigmleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sirekli olarak likiditskini dezerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tam alim satim amacli finansal araglar pazar riskivaruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaéi fiy
degismelerinin finansal vargin dezerini disirmesi riskiseklinde ifade edilebilir. Bitlin finansal araclar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat gigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alm satim amach araclar kullanarakgiden pazar kgullarina gére kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar risk§irket tst yonetiminin belirled limitlerde, tlrev araclar alip satilarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gercekiiedigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredilgibi)
dolayi yabanci para riskiganaktadir.Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlapohdan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerifiln karsisinda dalgalanmasindan etkilenmekte§iirket
yabanci para riskinden korunmak amaciyla tUgkmleri yapmaktadir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢lanmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ga yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki gigim riskine maruz kalmaktadir. Ayricarket, Euribor orani veya
benzeri dgisken faiz oranlari iceren varlik ve borglari ve laumi yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadifirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyastiz oranlari dikkate
alindginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirim &i duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

27.2.1 Kredi riski

31 Mart 2012

Faktoring Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar Amacli Finansal

Alim Satim

Varliklar

Alim Satim
Amacl Tirev
Finansal

Varliklar

Satilmaya Hazir

Finansal
Varliklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

44791 1.168.817

3.800

- 1.674

3.085

3.947

458

3.689

A. Vadesi gecmemgiya da dger digiklugine
ugramamg finansal varliklarin net defter geri

44791 1.167.822

- 1.674

3.085

3.947

458

3.689

B. Kosullari yeniden gorgiilmus bulunan, aks
takdirde vadesi gecmiveya dger digukligune
ugrams sayllacak finansal varliklarin defter
deserj

C. Vadesi gec¢ngiancak dger dizukligiine
ugramams varliklarin

-net defter dgeri

- teminat, vs ile giivence altina aligrkism

- 995
- 99t

D. Deger diguklugline grayan varliklarin ne
defter deerleri

3.800

- Vadesi gecmi(brit defter dgeri)

- Deser dizuklugu (-)

-Net dgerin teminat, vs ile glivence alt
alinmg kism

- Vadesi gecmemibrut defter dgeri)

- Deser dizukligu (-)

-Net dgerin teminat, vs ile glivence alt
alinmg kism

18.24
(14.443

3.800

E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.1 Kredi riski (Devami)

Takipteki

31 Aralik 2011 Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

Allm Satim Alim Satim Satilmaya Hazir

. Amach Tirev .
Bankalar Amacl Finansal S Finansal
Finansal
Varliklar Varliklar
Varliklar

iliskili Diger  iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gecmemngiya da dger digukligtine
ugramams finansal varliklarin net defter geri
B. Kosullarl yeniden gorgiilmds bulunan, aks
takdirde vadesi gecgiveya dger diukligine
ugrams sayllacak finansal varliklarin defter
deseri
C. Vadesi gegngiancak dger disuklugiine
ugramams varliklarin
-net defter dgeri - 1.89¢ - - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - - - - - - -

14.857 1.232.467 - 2.158 - 1.245 7.092 6.334 31 3.592

14.857 1.230.571 - - - 1.245 7.092 6.334 31 3.592

D. Deger diguklugiine grayan varliklarin net
defter dgerleri

- - - 2.158

- Vadesi gecmi(brut defter dgeri) - - - 15.44¢
- Deger dGUKIGEU (-) - - - (13.287 - - - - - .
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina
- - - 2.158
alinmg kism
- Vadesi gecmemibrit defter dgeri) - - - - - - - - - R
- Deser disuklagi (-) - - - - - - - - - .
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina
alinmg kismi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

27.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zkaenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz a)dfidket’in
finansal yukumluluklerinin, uygun vade gruplamasipgrak analizini gdar. Tabloda belirtilen tutarlar
stzlemeye bgli iskonto edilmemi nakit akimlaridir:

31 Mart 2012

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $l2ay L5yl Syidan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Turev Olmayan Finansa 1.142.286 1.136.726 96.784  1.039.942 :

Y ikumlulukler

Alinan krediler 1.138.598 1.133.038 93.096  1.039.942 -

Faktoring borglari 2.787 2.787 2.787 - -

Muhtelif borclar 901 901 901 - -

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $12ay L5yl Syidan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Tirev Finansal

Yiikimliilikler (190) (190) (190) ) )

Tirev nakit girgleri 275.211 275.211 275.211 - -

Tirev nakit cikglari (275.401) (275.401) (275.401) - -

31 Aralik 2011

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $12ay L5yl 5yidan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Turev Olmayan Finansa 1.184.041 1189574 987.488  202.086 :

Yikumlulukler

Alinan krediler 1.180.105 1.185.638 083.552 202.086 -

Faktoring borglari 3.036 3.036 3.036 - -

Muhtelif borclar 900 900 900 - -

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $12ay L5yl Syidan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Tirev Finansal

Yiikimllikler (834) (834) (834) ) )

Tirev nakit girgleri 62.773 62.773 62.773 - -

Tirev nakit cikglari (63.607) (63.607) (63.607) -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracidegerinin doviz kurundaki dssiklige ball olarak
desismesinden dgan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay! yabaara riski tamaktadir.
S8z konusu riski olturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Awe GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolan TL bazinda hazirlariindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabgreza birimlerinin TL
karisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 MatR2@ 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylgirket'in net

aclk pozisyonu gagidaki yabanci para bazl varliklar, borclar ve yabapara tirev araclarindan
kaynaklanmaktadir:

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariytabanci para cinsinden aktif ve pasifleggadaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2011
(Bin TL Tutar) (Bin TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varlikle 254.665 252.652
B. Doviz cinsinden yukumlalukl (280.954) (307.606
C. Tilrev finansal aracl 26.748 54.738
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 459 (216)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarilhiéibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu niskzetlemektedirSirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayitl tutarlar yadz1 para cinslerine gorgagidaki gibidir:

31 Mart 2012 ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Alm satim amacl finansal varliklar 3.947 - - - 3.941
Bankalar 1.58: 1.157 20¢€ - 2.94(
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 159.94¢ 86.62: 1.01: - 247.58:
Diger Aktifler 86 93 16 - 19t
Toplam varliklar 165.56: 87.86¢ 1.23¢ - 254.66!

Yukumlulukler

Alinan Krediler 188.26° 90.18¢ - - 278.45!
Faktoring borglar 1.34:2 701 101 - 2.14¢
Muhtelif borcla ve diger yabanci kaynakl 3C 25C 74 - 354
Toplam yukimlultkler 189.64( 91.13¢ 17t - 280.95¢
Net yabanci para pozisyonu (24.079) (3.270) 1.060 - (26.289°
Tlrev finansal araclar 24.113 3.146 (511 - 26.74¢
Net pozisyon 34 (124) 549 - 459

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 83.277 Bin Tkatundaki dévize endeksli faktoring alacaklari digkilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi AgiklamalgiDevami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2011 ABD Dolari Avro GBP  Diger Toplam
Varliklar

Alm satim amacl finansal varliklar 6.334 - - - 6.33¢
Bankalar 2.33¢ 2.46¢ 1.41 - 6.21¢
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 166.76: 73.05° 12C - 239.94(
Diger Aktifler 50 96 16 - 162
Toplam varliklar 175.48. 75.62: 1.54¢ - 252.65.

Yukumlultkler

Alinan Krediler 212.16: 92.29( - - 304.45:
Faktoring borglar 1.35¢ 1.01Z 34¢ - 2.71¢
Muhtelif borclar ve dier yabanci kaynaklar 10€ 32(C 1C - 43¢
Toplam yukumlaltkler 213.62¢ 93.62: 35¢ - 307.60t
Net yabanci para pozisyonu (38.143) (18.001) 1.190 - (54.954°
Tlrev finansal araclar 37.982 17.339 (583 - 54.73¢
Net pozisyon (161) (662) 607 - (216)

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 70.800 Bin TL tutdaki dovize endeksli faktoring alacaklari dahilradstir.
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

Piyasa riski (Devami)
Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Mart 2012 tarihi itibariyla TL'nin g@gida belirtilen déviz cinsleri karsinda %10 dger kaybetmesi
vergi 6éncesi donem karini 46 Birk kadar arttiracaktir. (31 Mart 2011: 24 Bin TLdea arttiracaktir). Bu
analiz 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 itibaryla tdagiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapgtm

TL

31 Mart 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 3

Avro (12)
GBP 55
Toplam 46

TL

31 Mart 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 407
Avro (312)
GBP (74)
Diger 3
Toplam 24

Faiz orani riski

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibaryla finansahglara uygulanangalikh ortalama etkin faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari ingil_iz_ ABD_ ingil_iz_
%) Avro (%) Sterlini. TL (%) Dolari. Avro (%) Sterlini. TL (%)
% % %
Varliklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - - - - -
Allm satim amagh 234 i ) ) 247 i ) )
finansal varliklar
S.at|lmaya hazir i i ) 8.30 i i ) 8.30
finansal varliklar
Faktoring alacaklari 7,27 7,40 8,65 14,49 7,09 7,56 - 16,42
Yukamlaltkler
Alinan krediler 5,08 3,96 - 11,53 3,65 3,83 - 14,18
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

27.2.3 Piyasa riski (Devami)
Faiz orani riski duyarllik analizi
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyfgirket'in faize duyarll finansal enstriimanlagagidaki

gibidir:

Kayitli Deger
Sabit Faizli 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Faktoring alacaklari 1.097.544 1.011.447
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.687 3.590
Alinan krediler 1.003.747 1.028.764
Degisken Faizli
Faktoring alacaklari 116.064 235.877
Finansal yatirimlar 3.947 6.334
Alinan krediler 134.851 151.341

31 Mart 2012 tarihindeki ABD Dolar ve Avro pararibii cinsinden olan désken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan dahasgh#dgik olup dger tim dgiskenler sabit kalsaydl,
desisken faizli finansal araclardan ghn yiksek/d§iik faiz gideri sonucu vergi dncesi donem kari 148 B
TL (31 Aralik 2011: 909 Bin TL) daha iik/ytiksek olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetligristrekliligini sgzglamaya cakirken, dger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verinékilde kullanarak karini artirmayl hedeflemektediitket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerlerilV¥ no’lu notta agiklanan ¢ikarigreermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kaknniden olgmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen risklerSirket'in Gist yonetimi
tarafindan dgerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda st yonets®rmaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla gkilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina gaolanlari
Yonetim Kurulu’nun dgerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir falrklgostermemektedir

28 AINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergge uygun dgeri

Sirket finansal araclarin gerge uygun dgerlerini, ulgilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplgimi Ancak, gercge uygun dgeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerekgiinden, gercge uygun dger dlciimleri mevcut piyasa kallarinda olgabilecek dgerleri
yansitmayabilir.Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkwmetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilanco tarihine yakin taridle yeniden fiyatlandirilmiolmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklaterdfinansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsindennka
kredileri de dahil olmak Gzere etkin faizle iskomgilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflesia
borglarin rayi¢c dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlabnemsiz miktarda olabilegie
distinulerek defter deerlerine yakin oldgu kabul edilmjtir.
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28

29

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gercese uygun dger 6lcimiunin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergge uygun dger ile dgerlenen finansal araclarin, @leme yontemleri verilrgfir.
Seviyelere gore gerleme yontemlegu sekilde tanimlanngtir:

Seviye 1: Ozdevarliklar ya da borclar icin aktif piyasalardakiyt (diizeltimemy) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlagidda kalan ve varliklar ya da borglar acisindagradan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimeduretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3. Varlik ya da borclara skin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler

(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2012 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.687 - - 3.687
Alim satim amacl finansal varliklar - 3.947 - 3.943
Alim satim amacli turev finansal varliklar - 458 - 45¢
3.687 4.405 8.092
Alim satim amacli turev finansal borclar - 330 - 33(
- 330 - 33(

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.590 - - 3.59(
Alm satim amacli finansal varliklar - 6.334 - 6.33¢
Alim satim amacli turev finansal varliklar - 31 - 3]
3.590 6.365 - 9.95¢
Alim satim amacli turev finansal borclar - 816 - 81¢

BILANGCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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