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1 SIRKET’ IN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri 8 4 Eylil 1990 tarihinde endustriyel ve ticgirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmolup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel illuarari uyarinca
ticari unvanini Garanti Faktoring HizmetleriSA(“Sirket”) olarak dgistirmistir. Sirket 1994 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)' dan gldzin ile hisselerini halka arz ederéstanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na (IMKB”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve BODn
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansmdirketlerinin Kuruls ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik”i cercevesinde surdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina ikin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik
payi payi
30 Haziran 2012 (%) 31 Aralik 2011 (%)
Turkiye Garanti Bankasi §\ 17.187 81,84 17.187 81,84
Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi $\ 2.053 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 1.760 8,38 1.760 8,38
Sermaye 21.000 100,00 21.000 100,00

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Turkiye Garantafikas! A'nin kayitli hisse orani sirasiyla %55,40 ve
geri kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arznegibulunan hisselerdeiMKB yolu ile almstir. 31
Aralik 2011 tarihinden bu yana geiklik olmamistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ¢cgdin sayisi 174°tir.(31 Aralik 2011:179)

Sirket Turkiye'de kayitli olup sagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Buyukdere Caddesi

Ayazagza KOy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslakstanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini gurlikh olarak tek bir c@rafi bolgede (Turkiye) strdirmektedir.
Odenecek temettii:

Sirket'in 27 Haziran 2012 tarihli Ofgan Genel Kurul'unda 2011 yili kar giamina iliskin olarak,Sirket
esas sOzlgnesinde dizenlenen karingdami esasina uygun olarak, Sermaye Piyasasi Kuselt:XI
No:25 sayili tebfii uyarinca Uluslararasi Raporlama Standartlarinee géiizenlenngi mali tablolar
kapsaminda hesaplanan 2011 yili karindan vergiligarayrildiktan ve 2011 yilinda yapilagtitak hisse
satgindan elde edilen satkarinin %75'i olan 22.722.431,52-TL'nin, kurumlaergisi kanunun 5-1-e
maddesinden yararlaniimasi amaciyla pasifte 0rdghfdiesabina aktarilmasindan sonra kalan kaasaly
ve olgzganistil yedek hesaplarina aktarilagiaket biinyesinde tutulmasina oybgilile karar verilmgtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan gustos 2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaytais
ve yayinlanmasi icin yetki verilgtir. Genel Kurul'un finansal tablolar @atirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26528yd1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yurigdtgiren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm&irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablol&icim ve icerigi Hakkinda Tebl kapsaminda
Turkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak mubelagirmistir.

Faaliyetlerin muhasebeakiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 saRkesmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm@&irketlerinin Kurulis ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelge dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 taxhbli26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finans&ieketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kauliklara
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebhiikiimleri uygulanngtir.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yenidiegerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindenellikle varliklar icin 6denen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihineadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamayailiskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarineaflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayandn bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalkelirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vesitimi

Netlgtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin ngildmesi icin hukuki bir hakkin oldgunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlgirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile panl finansal tablolara alinmasini
aynl zamanda yapma niyetinin olmasi stz konusugaldia finansal varlik ve borglar netieilerek
bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalgeriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansallolab yeniden dizenlenirSirket muhasebe
politikalarini bir nceki mali yil ile tutarl olak uygulamgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki giklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, d&isikligin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlergkin ise, hem d&sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen @énlemuhasebe hatalari geriye donik olarak uygulaair
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygolarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yukimlulik, gele gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekte@erceklgen sonuclar bu tahminlerden farklilk
gOsterebilir.  Tahminler ve tahminlerin temelini ski¢ eden varsayimlar surekli olarak go6zden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincebésn, guncellemenin yapigh donemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerdetlieagi alinir. Tahminlerin kullanilgdr bssglica notlar
asagidaki gibidir:
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2.3

2.4

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar (Devami)

Not 4 — Gergge uygun dger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Faktoring alacaklari

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve yukiamlaltkleri

Not 16 — Borg ve gider katklari

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yai ve revize edilmi standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup’'un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmy
standartlar

Bulunmamaktadir.

(© 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup'un finansl tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmistandartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafintb@nimsenerek konsolide
finansal tablolarinda uygulanghr. Standartlarin cari ve 6énceki yillar finansablolari Gizerinde 6nemli bir
etkisi olmamgtir, fakat gelecekte yapilacajtamlerin muhasebejariimesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Deisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12'ye yapilan d&siklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sminda bgayan mali donemler
icin gecerlidir. UMS 12 uyarinca vagln defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip,
kazanilmamasina Bl olarak varlikla ilgkilendirilen ertelennsi vergisini hesaplamasi gerekmektedir.
Varligin UMS 40 ‘Yatirnm Amach Gayrimenkuller’ standanda belirtilen gergge uygun dger yontemi
kullanilarak kayitlara alingi durumlarda, defter gerinin geri kazanilmasglemi varligin kullanimi ya da
satpl ile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar alabStandarda yapilan @giklik, bu
durumlarda varfiin geri kazaniimasinin satyoluyla olacg! tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir
¢bzum getirmitir. Grup’un yatirnm amach gayrimenkulli bulunmaddan standarttaki @esikli gin
finansal tablolara etkisi olmagtir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)
UFRS 7 (Deisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan dssiklikler, finansal varliklarin transferine skine dipnot aciklamalarini arttirmayi
amaclamgtir. UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler finansal varliklarin transferini icerenlémlere ilgkin ek dipnot
yukumltlikleri getirmektedir. Bu ggsiklikler bir finansal varlik transfer edildi halde transfer edenin hala o
varlik Gzerinde etkisini bir miktar surdurgiinde maruz kalinan riskleri dalaffaf olarakortaya koyabilmek
adina duzenlenntir. Bu desisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déme git olarak yayilmadii
durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7'ye yapilan bu dgssiklikler Grup’un dipnotlan Gzerinde onemli bir esk olmamstir. Fakat gelecek
donemlerde Grup ger tirlerde finansal varlik transferglemleri yaparsa, bu transferlereskiin verilecek
dipnotlar etkilenebilecektir.

(d) Henliz ydrirli ge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmenrgi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup hentiz yurlrkge girmem§ asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlardirigen asagidaki desisiklik
ve yorumlari hentiz uygulamagtr:

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal borclarin egitiimesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miusterek Anlamalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara ijkin Aciklamalar

UFRS 13 Gergegre Uygun Dger Olgiimleri

UMS 1 (Dezisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Madersletmelerinde Uretim famasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Dgisiklikler) Finansal Aracglar: Sunum- Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestiriimesi

UFRS 7’ye yapilan d#siklikler, isletmenin, netlgtirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin uygulanabilir ana
stzlame veya benzer diizenlemelere tabi olan finansalaata ilgili dipnotlarda agiklama yapmasini genekt
Yeni dipnot aciklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde avdyu tarih sonrasinda gi@yan ara donem veya mali
doénemlerden itibaren sunulmahdir.

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varlikiasiniflandiriimasi ve 6lcima ile ilgili yeni zorutuklar

getirmektedir. Ekim 2010'da @giklik yapilan UFRS 9 finansal yukumlaliklerin sitafidiriimasi ve élgimi ve
kayitlardan c¢ikariimasi ile ilgili dgsiklikleri icermektedir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

UFRS 9'un getirdii 6nemli deggisiklikler asagidaki gibidir:

« UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: MuhaseRlgtene ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlaraaalin
tum varliklarin, ilk muhasebelgérmeden sonra, itfa edilgimaliyet veya gerge uygun dgeri Gizerinden
Olcilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, stzlmeye bgli nakit akglarinin tahsilini amaclayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belrlinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesikia ili
faiz ddemelerinin yapilmasina yonelik nakitgdmna yol acan borgclanma araglar yatirimlari ¢jéde
sonraki donemlerde itfa edilgnmaliyet Gizerinden 6l¢ulirler. Bununsthdaki tim borglanma araclari ve
Ozkaynga dayall finansal araglara yapilan yatirimlar, akihrdonemlerde gerge uygun dgeri
Uzerinden olcaldr.

¢ UFRS 9un finansal borclarin siniflandiriimasi \etint tGzerine olan en 6nemli etkisi, finansal boarcu
(gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlarborclar) kredi riskinde meydana
gelen dgisikliklerle ili skilendirilebilen deisim tutarinin muhasebaldrilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gepgeuygun dgerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun krddhde
meydana gelen dsikliklerle ili skilendirilebilen deisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen d@aikliklerin muhasebelgirme yonteminin, kar veya zararda yamhuhasebegtesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikcageti kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun g&rcaygun
degerinde meydana gelen ggkliklerin kredi riskinde meydana gelen @gikliklerle ili skilendirilebilen
tutari, sonradan kar veya zarara siniflandiriinkgbuki UMS 39 uyarinca, gerge uygun dger farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirlanglara ilgkin gercge uygun dgerinde meydana gelen
tim desisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan dgsiklik ile UFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlariningufama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu
tarih sonrasinda Byan mali donemler olarak ertelesivi. Degisiklik 6éncesi, UFRS 9'un uygulama tarihi 1
Ocak 2013 veya sonrasindaslagan mali donemler olarak belirlengtii Degisiklik, erken uygulama secegiae
izin vermeye devam etmektedir. Ayricagigklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahharinde
Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araclar: Adamalar’daki mevcut karlastirmali gecs dipnot
sunumuna ikkin hdktumlerini guncellengtir. Karsilastirlmah olarak sunulan finansal tablolarin yemide
diizenlenmesi yerinesletmeler, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasehétene ve Olgme” standardindan, UFRS
9'a gecslerde guncellgiriimis dipnot sunum acgiklamalaringletmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve dnceki
doénem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi ssgne dgh olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yonetimi UFRS 9'ungirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sommdsi balayan mali donemlerde
uygulanacgini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasiginket’in finansal varlik ve yukiamlultkleri (6rrgn;
mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarakflammis olan borclanma araclarinin, sonraki raporlama
donemlerinde ger@ge uygun dgeri Uzerinden deerlenmesi ve dgerleme farklarinin gelir tablosuna
kaydedilmesi gerekebilir) Uzerinde 6nemli derecetigsi olabilir. Ancak, detayl incelemeler tamamilacaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmire&tmuimkiin dgildir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, itirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFR®,1
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (201fjald Uizere bestandart yayinlanrgtar.
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2

2.4

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)
Bu be standardin getirdi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal [b&r” standardinin konsolide finansal tablolar iigili
kisminin yerine getiriiigtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolgy@n — Ozel Amagch
Isletmeler” yorumu da yirirlukten kaldirilgr. UFRS 10’a gére konsolidasyon icin tek bir egsasdir, kontrol.
Ayrica UFRS 10, U¢ unsuru icerecegkilde kontroli yeniden tanimlamaktadir: (a) yatiryaptgl isletme
Uzerinde guce sahip olmasi (b) yatirim yapisletmeyle olan ikkisinden dolay! dgsken getirilere maruz
kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (deeedecgi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirim
yaptigl isletme lzerindeki gliciini kullanma imkénina sahipasimFarkli érnekleri iceregjekilde UFRS 10’nun
ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 311§ Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine gtiistir. UFRS 11, iki veya daha fazla
tarafin migterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi gergdtii aciklamaktadir. UFRS 11'in
yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Mgiereken Kontrol Edilerisletmeler - Ortak Gigimcilerin Parasal Olmayan
Katilim Paylan” yorumu yarurlikten kaldirlgtir. UFRS 11 kapsaminda gtérek anlamalar, taraflarin aniana
Uzerinde sahip olduklari hak ve yuakimluliklerineglbaolarak migterek faaliyet veyasi ortakligi seklinde
siniflandinlir. Buna kam UMS 31 kapsaminda (g sitemUsterek anlama bulunmaktadir: mtereken kontrol
edilen sletmeler, mitereken kontrol edilen varliklar, rstiéreken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindakbitakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak msbkhelgtiriimesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontroliled ortakliklar ya 6zkaynak ydntemiyle ya da owns
konsolidasyon yontemiyle muhasebléldebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskin bir standart olup ki ortaklklari, migterek anlamalari, gtirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisgitketleri olan gletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore verilmgsgreken dipnot
aciklamalari genel olarak yururlikteki standartigéae ¢cok daha kapsamlidir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonda bgayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak by b&andardin ayni anda uygulanmgstiyla mimkunddr.
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2.4

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

UFRS 13, gergee uygun dger 6lcimu ve bununla ilgili verilmesi gereken natigeren rehber nitalinde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gegeeuygun dger tanimini yapar, gerge uygun dgerin dlcimuyle ilgili genel
cerceveyi cizer, gerge uygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama dditéklerini belirtir. UFRS
13'Un kapsami gestir; finansal kalemler ve UFRS’de giir standartlarin gerge uygun dgerinden olgiimine
izin verdigi veya gerektirdii finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. @eplarak, UFRS 13'Un gerge
uygun dger hesaplamalari ile ilgili agiklama gerekliliklgu andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir.
Ornesin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” staminin aciklama gerekidi olan ve sadece
finansal araclar icin istenen Uc¢-seviye g@sceuygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel
aciklamalar, UFRS 13 kapsamindaki batin varhk&yirktimltlikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 0813 tarihinde veya bu tarih sonrasindgldyan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13'UrSirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tariréndeya bu tarih sonrasindaslagan
mali donemlerden itibaren uygulangaa, bu yeni standardin uygulanmasinin finansdbtab etkileyebilecgini
ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dip@oth verilmesine neden olggal tahmin etmektedir.

UMS 1'e yaplilan dgisiklikler kar veya zarar ve ger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halindedea birbirini
izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devettirmektedir. Ancak, UMS 1'e yapilan @gklikler diger
kapsamli gelir boluminde ilave dipnotlar gerektikteelir. Buna gore der kapsamli gelir kalemleri iki gruba
ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yenidenlamdiriimayacak kalemler ve (b) bazi 6zeltar s&landiginda
sonradan kar veya zarara yeniden siniflandiril&edémler. Dger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergiler de
aynisekilde daitilacaktir.

UMS 1’e yapilan dgisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih ssinda bgayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Buna gore, gdir kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, gdgklikler gelecek muhasebe
doénemlerinde uygulanginda dgistirilecektir.

UMS 19'a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlar ve sten cikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli désiklik tanimlanmg fayda yukumlulukleri ve plan varliklarin muhaseggtiimesi

ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukimiltliklerinde ve plan varliklarin geteeuygun dgerlerindeki
degisim oldusunda bu dgisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve yigce UMS 19'un onceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi'ni ortad kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara
alinmasini hizlandirmaktadir. Bigiklikler, konsolide bilancolarda gdsterilecek neteklilik varhigi veya
yukumluliginin plan a@ ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim aktieryal kayip vazk&nclarin
aninda dier kapsamli gelir olarak muhasebgtdmesini gerektirmektedir.

UMS 19'a yapilan d&siklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnda balayan mali donemlerden
itibaren gecerli olup bazi istisnalarsohda geriye donik olarak uygulanmalidir. YonetinM® 19’a yapilan
degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarindaOcak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinddapan
mali dénemlerden itibaren uygulangaa, bu yeni standardin uygulanmasinin finansdbtabndaki tanimlanngi
fayda planlarini etkileyebilegai tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bugigkliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yerlsti madegtetmelerinde Uretim samasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelgiriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maditetmelerinde Uretim Aamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlaghr. Yorum, dretim gamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi
kosullarda varlik olarak muhasebgéeesi, muhasebelen varlgin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
Olculecgine aciklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tamilié ya da sonrasindastzyan finansal dénemler
icin yuriarlige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

UMS 32'ye yapilan d&siklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlaa aciklik getirmek
ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar azaltmakagtanmaktadir. D@siklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda kiayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yillik fyilestirmeler 2009/2011 Dénemi

Yukaridaki dgisikliklere ve yeniden dizenlenen standartlara ekraila UMSK aagida belirtlen 5 ana
standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012'de UFRS'I&f@ailan Yillik lyilestirmeler’i yayinlamgtir:

UFRS 1 — UFRS 1'in tekrarlanan uygulamasina izimilmesi, belirli 6zellikli varliklara ilgkin
borclanma maliyetleri

UMS 1 - Kasllagtirmali bilgilere ilkin zorunluluklara agiklik getirilmesi

UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandiriimasi

UMS 32 — Oz sermaye aragclari sahiplerine yapilafitaain vergi etkisinin UMS 12 Gelir Vergileri
standardina gore muhaselgt@mesi zorunluliguna aciklik getirilmesi

UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Bolumleri standardinda sfan gerekliliklerle tutarli olacakekilde, ara
donemlerde toplam varliklar i¢in yapilacak boluralgbre raporlamaya aciklik getirilmesi

Tum desisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih senrala bgayan mali donemlerden itibaren gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedgirket bu deisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablaida
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemytir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasllat

Faktoring hizmet gelirleri miierilere yapilan 6n édemeler lzerinden tahsil veafaakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden gtnaktadir.

Faktoring glemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alirzedirli bir ylzde miktarn faktoring
komisyon gelirlerini olgturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,gkissedarlarin temettll alma hakkigdiusu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile belde omri boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayith deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgioneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercagze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadi&krak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansallkéar, gercge uygun piyasa deri ile alim slemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzeendmuhasebedérilir.Yatirirm araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siuireye uyguarak teslimati kglunu tgiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya ssitisonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgilie bali olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.
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Finansal varliklar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimeésnce tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlgin tam olarak net bugtinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal vahldsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi klenmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercage uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

Gerceze uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdaikalim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amacl olarak ediniimemekle birlikte illnuhasebeldirme esnasinda bu kategoride
muhasebeldirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlikisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebglieme sirasinda daha gl bir muhasebesel gdsterimgEmaca|
kanaatine varilgn zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. f&zh riske kan etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemngiolan tirev drtnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlidirak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar icinde yer alan krediyesb&zel kesim yatirimlari, alim-satim amach mené&sterler
olarak siniflanny olup, miteakip dgerlemelerinde dger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansititaca
sekilde makul dgeri Uzerinden muhasebgteilir. Guvenilir bir gercge uygun dgerin bulunmadil
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edjlmialiyet dgerinden dgerlenir. iskonto edilmj maliyet,
etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesingakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgntemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distiklughl tutan digulerek kayitlara alhnir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasdglam goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borclanma senetleri satilmaya hazir finansal Varliklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gOsterilir. Sirket'in aktif bir piyasada slem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntaszir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araghaiunmakta ve gerge uygun dgerleri givenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydexlidgger digikltkleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tuta
haricindeki, gergge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlgtedikapsamli gelir
icinde muhasebejérilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikariimaga

da dger duklugine gramasi durumunda, finansal varliklagdearts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettilerSirket'in temettll alma hakkinin gjtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebgidlmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlamaaiiii sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgfieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal Man itfa edilmg maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. per kur farki kazancglar ve zararlari, gdr kapsamli gelir icinde
muhasebeldiriimektedir.

Faktoring Alacaklari ve @er Alacaklar

Faktoring alacaklann ve @er alacaklar, ilk kayit tarihinde gefige uygun dgerleri ile
muhasebelgiriimektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama doénemlerindaktoring alacaklari
disindaki dier alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskmredilmi maliyeti Gzerinden gosterilstir.
Faktoring slemleri sonraki raporlama doénemlerinde kayitlgeideri ile gosterilmektedirSirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnaaiiskonto gleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitl
degerlerinin gercge uygun dgerlerine yakin oldgunu dngormektedir.

1 Ocak 2008'den itibaren gecerli olmak lzere, 2thifeiz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansmasirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kaitiklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebl kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 ginf@aha geciken ancak 180 gini
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkalindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 gunden fazla geciken ar®@® ginl gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %56tsininda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildaziafa
gecikmg olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkaendiktan sonra, %2100t oraninda 0zelskes
ayrilmasi gerekmektedigirket bu teblg kapsaminda, gerli teminati bulunmayan tahsgiiipheli faktoring
alacaklarina yukaridaki gun sayilarini dikkate &smain 100% kautlik ayirmakta iken, 248ubat 2012
tarihinden sonra tel@de belirtilen oranda 6zel kahk ayirmaya bglamistir.Ozel kagilik ayrilan
misterilerin henliz vadesi gelmegmifaktoring alacaklar (ileri vadeli cekler) icin kiggde belirtilen
oranlarda serbest kalrk ayrilmaktadir.
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Finansal Varliklarda Dger DGuklugu

Gergegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vatildsindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansarlik grubunun dger dGikligine @gradigina iligkin
gostergelerin  bulunup, bulunmgta dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgdiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wlayeydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymnin ilgili finansal varigin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tammredilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucundeser disukligune @radgina iliskin tarafsiz bir
goOstergenin bulunmasi durumundagelediikligine @rar ve dger disikligu zarari olgur. Kredi ve
alacaklar icin dger diguklugi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarfinansal vargin esas
faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanaguiblkii dgeri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, timgdr finansal varliklarda, ger dizukligt dagsrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden dgular. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda k6musu tutar karlik
hesabindan gilerek silinir. Kasilik hesabindaki désimler gelir tablosunda muhasehgisglir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmu272Garih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finaasngirketlerince Alacaklariicin Ayrilacak
Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebik uygun olarak 6zel kaik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindgeded3ukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azall
deger digukliogti zararnin muhasebetgilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliniyorsa 6énceden muhasehgidlen deger dGuklugl zarari dger digukliglinin iptal
edilecegi tarihte yatinmin dger dukligu higbir zaman muhasebgligilmemis olmasi durumunda
ulasacal itfa edilmis maliyet tutarini gmayacalsekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vad&exy
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger degisikli gi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahip gdir kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin deftdeseri gercge
uygun dgerlerine yakindir.

Turev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korurivhdhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olaraksietmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki gigimlere b&l olan finansal
risklere maruz birakirSirket gelecekte gerceldecek doviz ve kredisiemlerine bgli kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile ikilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyl@rev finansal araglari (esas olarak
doviz kuru forward sozkgneleri) kullanmaktadir. Turev finansal araclar, le§mme tarihindeki gergee
uygun deerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raparh déonemlerinde gerge uygun dgerleri ile
yeniden muhasebelirilmektedir. Tirev slemler ekonomik olarak riskten korunmagkanakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uyglem olarak tanimlanmasi icin tim gereken
kosullar yerine getirilmedii icin alm satim amacli olarak muhaselgidmekte ve s6z konusu araclar
dolayisi ile gercekken kazang veya kayip kar zarar tablosu iggilendirilmektedir.
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Finansal Yukumlulukler

Sirket'in finansal yukumlalukleri ve o6zkaynak araglasozlemeye bgl dizenlemelere, finansal bir
yukumluligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore swdifidir. Sirket'in tim borclari
disuldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sozlgme 6zkaynga dayal finansal aractir.
Belirli finansal yukamlulikler ve 6zkayga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasedigikalar
asagida belirtilmitir.

Finansal yuokumlilukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya
diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercese Uygun Dé&er Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Y Ukilikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilitdler, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilangbitaleki gercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir.

Gercgge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasehbglglir. Gelir tablosunda
muhasebeldirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu feaduytkimlulik icin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yukumlultkler

Diger finansal yukumlulukler, finansal borclar dabigslangicta §lem maliyetlerinden arindiriimigercee
uygun dgerleriyle muhasebejérilir.

Diger finansal yukumluliikler sonraki donemlerde etkaiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edii;jmmaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilm maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman diititesince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yakiml@iin net buginkl dgerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet @erlerinden birikmg amortisman ve birikngi deger diguklikleri
disuldiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenaydali dmurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendi@y omir, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gsikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden getir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasehbgielir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onariminigiarcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir madigian varlgin hizmetten alinmasi sonucu gdn kazang
veya kayip sagihasilati ile variin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tatlina dabhil
edilir.
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Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyegerlerinden birikmg itfa paylari ve birikmy deser
distklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali dmdirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan dgisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylaeth yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doénik olarak muhasebetilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgeten
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifirilir. S6z konusu maliyetler, faydall 6mdarlerigére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gedtirmek ve surdirmekle gkili maliyetler, olutuklar dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroligirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgazilim Urinleri ile direk
ili skilendirilebilen ve bir yildan fazla sure ile madiynin Uzerinde ekonomik faydag@ayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarakgelendirilir. Maliyetler, yazilimi geftiren calsanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.r@u varlik olarak dgerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydal dmdrleri Gzerinden itbalilir.

Varliklarda Deer dustkligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadiurum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger dGsuklugu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasl durumunda der dGuklogt kagihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar sgtimaliyetleri
distldiikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki drin biyik olanidir. Dger
distkliginin dgerlendirilmesi icin varlklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en diguk
seviyede gruplanir (nakit dGreten birimler). g@e dukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger diukligunin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Sermaye arilari

Mevcut ortaklardan olan sermaye gati yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunaominal dgerleri
Uzerinden muhasebatkilir.

Kidem tazminati kagthgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlemeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emekliliya
isten c¢ikarilma durumunda ©6denmektedir. Gincellgnatan UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar
Standardi (*UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdekerddler tanimlanrngiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yakimlultkler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir  yOokimgiid bulunmasi, yukumlafiin  yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukKkili tutarinin glvenilir bigekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolardaskiat ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurulkrdilango
tarihi itibariyla yakomlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninnmah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yuokimliulgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lalarak dlgtilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki gerine agittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Gglncu taraflarca
kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutariahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bigekilde 6lctimesi halinde varlik olarak muhasektiir.

Borclanma maliyetleri
Tum borglanma maliyetleri oftuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolari, sletmenin faaliyette bulungiu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi ile sunulmytur. Sirket'in faaliyet sonuclari ve mali durumyletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bih @insinden ifade edilmgtir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2012 ve 34l 2011 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari 1,806¢ 1,888¢
Avro 2,274: 2,443¢
Ingiliz Sterlini 2,821¢ 2,917(

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sira@nyabanci para cinsinden (Tlsiddaki para birimleri)
gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaiitieektedir. Bilangcoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukimlliluklerahifo tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Rr
Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergapanci
para cinsinden kaydedilgiiolanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cimglen dlcllen yabanci para birimindeki parasal gtama
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.
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Hisse Baina Kazanc:

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegml karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hissd&gitimlari, hisse bana kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulami&irlkli ortalama hisse sayisi,
sz konusu hisse senedgdanlarinin gegmie donuk etkileri de dikkate alinarak bulurgtuuw.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, karasklin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

Finansal Kiralama:

Kiralama - Kiraci durumundgirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama glemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken gér kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflarid.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kirainarihindeki vargin makul dgeri, ya da asgari kira
O6demelerinin  buglnki d@erinden dgik olani kullanilarak aktiflgirilir. Kiralayana kagl olan
yukamlulik, bilancoda finansal kiralama yukumigili olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiukuguadeki azall sgilayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iiwkn sabit bir oranda faiz hesaplanmasirglasa
Finansal giderlerSirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genarblanma politikasi kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler, kirdndmi boyunca dgusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoringldtmeciligi alaninda faaliyet gosteigliicin finansal bilgilerini
bolimlere gore raporlamastr.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari yil vergi yakumlaligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerindemaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeygaya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuggundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardamkifak gosterir.
Sirket'in cari vergi yokamliliga bilanco tarihi itibariyla yasalais ya da dnemli dlglide yasaitais vergi
orani kullanilarak hesaplangtir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Zami):

Ertelenmg vergi yukimlalgu veya varlgl, varliklarin ve yiukamlaliklerin finansal tablots gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda diklkataan tutarlari arasindaki gecici farkliliklatilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukamltlukleri rg#endirilebilir gecici farklarin  timi icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gn ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyei tear
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanimvitie muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya dletme birlemeleri dginda varlik veya yukumliliklerin ilk defa finans#hblolara
alinmasindan dolay!l alan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etiélgen gecici zamanlama
farklarina ilgkin ertelenen vergi yakimligii veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenm§ vergi yukamlalukleri,Sirket'in gegici farklihklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin disik oldusu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gekéeevergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle b
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gozden gelgir Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminingsayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde ma
kar elde etmenin muhtemel olmgddiciide, ertelenen vergi vatinin kayitl dgeri azaltilir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlalukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumlaliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla kanunlamis veya énemli 6lgcide
kanunlamis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dpdanir. Ertelenngi vergi varliklar ve
yukuamlultklerinin hesaplanmasi sirasin@aket’'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanma ya da yukumlaliklerini yerine getirmigsn tahmin ettgi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlilikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukimlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznkeu varlik ve yukamltliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle skilendirilmesi durumunda ya d&irket'in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini net bir esasa glabir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsupredil

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgiiédn kalemler (ki bu durumda onlarashin

ertelenmy vergi de dgrudan o6zkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin tiawdeki cari vergi ile doneme ait ertelegmaergi,

gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbelir. Isletme birlgmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliganobakligin tanimlanabilen varlik, yakimltlik warta
bagll borglarinin gergge uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz dninde bulundurulu
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Nakit Akis Tablosu
Nakit akim tablosunda, donemeskiin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faslerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiml&irket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan riak
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatirimlar) kullandgl ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullanglikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

30 Haziran 201 31 Aralik 2011
Bankala 2.117 7.097
2.117 7.092

NAKIT DEGERLER
Yoktur.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F iNANSAL VARLIKLAR,
NET

Allm Satim Amagcli Finansal Varliklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itityday, Sirket'in alim satim amach finansal varlik olarak
siniflanan krediye B 6zel kesim tahvil yatinmlarinin detawagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Turk sirket tahviller - 4.021 - 6.33¢
- 4.021 - 6.334

30 Haziran 201:

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Tark sirket tahvilleri
ABD Dolari 4.021 4.01¢ 2,34 201z
4.021 4.014

31 Aralik 2011

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Tark sirket tahvilleri
ABD Dolari 6.334 6.29¢ 2,47 2012
6.334 6.296
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F INANSAL VARLIKLAR,
NET (Devami)

4.2 Allm Satim Amacli Turev Finansal Varliklar

Turev finansal araclar gerge uygun dgerleriyle gosterilmekte olup pozitif gerge uygun dgerleme
farklari alim satim amagh tirev finansal varlikf@sabinda, negatif geggeuygun dgerleme farklari ise
alim satim amagli tirev finansal yukimlilikler Heeda gosteriimektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itihday vadeli doviz alim-satim, para swap alim-sagsm
futures anlgmalarindan olgan alim satim amacli tirev finansal varliklarinagegagidaki gibidir:

30 Haziran 201. 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alim satim amagli ttrev finan:s 668 1 31 i
varliklal
668 1 31 -

4.3 Allm Satim Amagcl Turev Finansal Yukuamlultkler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itiyda, para swap alim-satim ve vadeli doéviz alimrsati
anlgmalarindan olgan alim satim amach tirev finansal yukimlulikletetayr gagidaki gibidir:

30 Haziran 201. 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
AI|r.1.1 s"atlrrl famagll tlrev finans 197 12 816 )
yukumlultkler
197 12 816 -

5 BANKALAR
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibday, bankalarin detaysagidaki gibidir:

30 Haziran 201. 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevdu 232 1.88¢ 87¢ 6.21¢
232 1.885 878 6.214

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibiéle banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit aks tablosuna baz olan gelir reeskontlari hari¢ aaljvadesi ti¢ aydan kisa olan bankalarin tutari 30
Haziran 2012 tarihi itibari ile 2.117 Bin TL'diB( Aralik 2011 tarihi itibari ile 7.092 Bin TL).
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6 SATILMAYA HAZIR F INANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibdan satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan sermayede payl temsil eden hisse senadimjlatindan ve teminata verilen kamu borclanma
senetlerinden olimaktadir. S6z konusu hisse senedi yatirimlar glivéir gerceze uygun dger tahmini
yapilamadi icin elde etme maliyetleri ile glikteki finansal tablolara yansitilgtir.

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011

% Hisse % Hisse

Kayith Deger Kayitl Deger
Y g Oran y g Orani
SermavedevPayl Temsil Eden TP vp TP vp
Menkul Dergerler

International Factors Group SC - 2 1,47 - 2 1,45

- 2 - 2

30 Haziran 201:

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Kamu borclanma senetleri
Tark Lirasl 3.565 3.679 9,54 2012
3.565 3.679
31 Aralik 2011
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Kamu borclanma senetleri
Tark Lirasl 3.590 3.712 8,3( 2012
3.590 3.712
7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklari
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibday faktoring alacaklarinin detayagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Yurtici ve thalat faktoring 1.359.959 163.408 1.088.273 146.771
alacaklar
fhracat faktoring alacakl: - 41.02¢ - 22.52:
Kazanilmany faiz gelirler (15.146 (57) (10.089 (152
Faktoring alacaklari, net 1.344.813 204.376 1.078.184 694140

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 1.659 mBIiTL tutarinda yeniden ddeme planinaglbams
faktoring alacgl bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 1.659 Bin TL). Bilacaklar icinSirket'in almis oldugu
ipotegin risk ile sinirlandiriimy degeri 1.659 Bin TL dir (31 Aralik 2011: 1.659 Bin TL)
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7

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI(devami)
Faktoring Alacaklari (devami)

Sirket'in vadesi ge¢rgifakat dger diukltgine @gramamsg faktoring alacaklarinin tutari 2.458 Bin TL
(31 Aralik 2011: 1.896 Bin TL) olup gecikme surékagidaki gibidir:

30.Haz.1: 31 Aralik 2011

Vadesi 1 ay gegt 1.561 1.35¢
Vadesi 1-3 ay gec: 897 541
2.458 1.896

Faktoring Borglari

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itityday, kisa vadeli faktoring borglarinin detageg@daki
gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Faktoring borgla 1.07¢ 1.30¢ 31¢ 2.71¢
1.079 1.304 318 2.718

Faktoring borclari, faktoring mgterileri adina tahsil edilmgi olup, heniiz ilgili faktoring mgierileri
hesabina yatirilmamtutarlari ifade etmektedir.

TAKIPTEKI ALACAKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itihday Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dailhmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacakle 19.00( - 15.44¢ -
Ozel kasiliklar (14.615 - (13.287 -
Takipteki alacaklar, net 4.385 - 2.158 -

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibday takipteki faktoring alacaklarinin gecikme déreve
Ozel kagihk dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011

Toplam takipteki ~ Ayrilmi s Toplam takipteki ~ Ayrilmi s

faktoring alacagi  karsilk faktoring alacagl  karsilik
Vadesi 1-3 ay gec: 47¢ 96 1.252 1.252
Vadesi 3-6 ay gec: 2.027 42¢ 57¢ 57¢
Vadesi 6-12 ay ge¢ 2.581 2.33¢ 29¢ 29¢
Vadesi 1 yil ve Uzeri gegen 13.913  11.755 13.322 11.164
Toplam 19.000  14.615 15.445  13.287
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8

TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)

Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan temirzath risk ile sinirlandiriingitutari 9.940 Bin TL'dir (31
Aralik 2011: 9.940 Bin TL).

Ozel kasiliklarin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
1 Ocak bakiyes 13.28: 6.927
Donem icinde ayrilan kautik tutari (*) 1.507 6.631
DOnem icindeki tahsilatlar (* (179 (271
D6nem sonu bakiyesi 14.615 13.287

(*) Cari yilda ayrilan kanlklar ve ayni kagihgin tahsilat sonrasi iptali negl&ilerek gosteriimektedir.
(**) Gecmis yillardan ayrilan 6zel kaihigin tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade elfiadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap donekiindeldi duran varlik hareketlergagidaki gibidir:

1 Ocak 201 ilaveler Transfer (*) Cikislar 30 Haziran 201:
Maliyet
Mobilya ve demirbglar 3.618 61 (1.110) - 2.569
Tagitlar 19 - - - 19
Ozel maliyetler 1.108 2 1) - 1.10¢
4.745 63 (1.111) - 3.697
N . Cariyil .
Birikmi s amortisman 1 Ocak 2012 . Transfer Cikislar 30 Haziran 2012
amortismani
Mobilya ve demirbglar 2.650 192 (1.084 - 1.75¢
Tagitlar 8 2 1 - 11
Ozel maliyetler 942 16 8 - 967
3.601 21C (1.075 - 2.736
Net defter deseri 1.144 961

(*) Transfer baligi, cari donemdsairketin maddi duran varliklarini ve ilgili kayitlam gézden gecirmesi
sonucu yapg transfer, siniflama ve dizeltmeleri icermekteBin. diizenlemelerin gelir/gider hesaplarina
net etkisi olan 262 bin TL tutarindaki gider finahstablolarin bitind agisindan 6nemlilik arz

etmedginden, cari donem gelir tablosuna yansitgtm
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren hesap donekiinaeldi duran varlik hareketlergagidaki gibidir:

1 Ocak 201: ilaveler Cikislar 30 Haziran 201
Maliyet
Mobilya ve demirbsglar 3.408 196 - 3.604
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.091 10 - 1.101
4.51¢ 20€ - 4,724
A : Cariyil .
Birikmi § amortisman 1 Ocak 2011 : Cikislar 30 Haziran 2011
amortismani
Mobilya ve demirbsglar 2.265 185 - 2.450
Tasitlar 5 1 - 6
Ozel maliyetler 913 16 - 929
3.18: 202 - 3.38¢
Net defter deseri 1.335 1.339

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla maddi duran Jddr Gzerindeki sigorta tutari 1.390 Bin TL (31 Aka
2011: 1.390 Bin TL), sigorta prim tutari 4 Bin T8I Aralik 2011: 4 Bin TL)'dir.

Ekonomik 6émiurler

Tasitlar 5
Mobilya ve demirbsglar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap donekriinteddi olmayan duran varlik hareketlegggadaki
gibidir:
1 Ocak 2012 flaveler Transfer (*)  Cikislar 30 Haziran 2012
Maliyet
Haklar 3.072 - 4 - 3.076
Diger (Yazihmlar) 1.287 544 8 - 1.839
4.359 544 12 - 4.915
Birikmi s itfa paylari 1 Ocak 2012 Car g:))r;ill Transfer  Cikislar 30 Haziran 2012
Haklar 1.673 237 709 - 2.619
Diger (Yazihmlar) 1.276 158 (471) - 963
2.949 395 238 - 3.582
Net defter degeri 1.410 1.333

(*) Bkz. Not 9.
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10

11

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren hesap donekriinteddi olmayan duran varlik hareketlegggadaki
gibidir:

1 Ocak 201 flaveler Cikislar 30 Haziran 201:
Maliyet
Haklar 2.864 - - 2.864
Diger (Yazilimlar) 666 414 - 1.080
3.53( 414 - 3.94¢
Birikmi s itfa paylari 1 Ocak 2011 Ca”gz:yg?l Cikislar 30 Haziran 2011
Haklar 1.422 36E - 1.78
Diger (Yazilimlar) 66€ - - 66€
2.088 365 - 2.45%
Net defter deseri 1.442 1.491

Sirket'in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihiléibariyla isletme icerisinde okturulmus maddi
olmayan duran vagh bulunmamaktadir.

Ekonomik 6émiurler
Haklar 3-5
Diger 3-5

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisirebtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalukleri icin ekli finansal taldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkukikgtiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin iésde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen diglem eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, yerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlar ve tercih edild@i takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldukten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanahakta

Kurumlar Vergisi (Devami)

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'@#011: %20).

Turkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2912
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplahn{2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye dénik olarak, dnceki yillardagah karlardan djillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosedurt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takipem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapami izleyen dordinci ayin 1-25 tarihleri arasindegrgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesifiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnkiana ve yabangirketlerin Tirkiye'dekisubelerine
dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylarn Uzerindegrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 26032 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanmir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare@0&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. ftdmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alignyatirim tevik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim i

tutar1 Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasrefienektedir. Bu tarihten sonra yapilagvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilimanaalt.

Vergi kagihginin mutabakati:

30 Haziran 201: 30 Haziran 201:
Raporlanan vergi 6ncesi kar 13.785 3.359
Raporlanan kar tzerinden hesaplanan vergi (2.757) (672)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler oan (62)
Vergiden muaf gelirler 37 36
2011 yili Kurumlar vergisi kdrg iptali 4) -
Kurumlar vergisi iadesi - 267
Dier 54
Vergi gideri (2.770) (431)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itiydau 6denecek kurumlar vergisjagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
Cari donem kurumlar vergisi kah g 4.55¢ 6.04(
Donem icinde ddenen gegici ve (2.271) (3.253
Tevkif edilen gelir vergit (13) (198
Odenecek kurumlar vergisi 2.269 2.589

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren ara hesap donemlerine ait gelir tablosuada y
alan vergi giderlerigagida 6zetlennsir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Donem vergi gide (4.553 (2.274 (2.223 (1.829

2011 yili Kurumlar vergisi karligi 1 21 ) )

iptali

Kurumlar vergisi iade - - 267 267

Ertelenen vergi gideri / (geliri) 1.762 1.237 525 1.319
(2.770) (1.016) (431) (243)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yuktumlil&kini, bilangco kalemlerinde Raporlama Standartar
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl gkrlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici &arkl etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisiani % 20'dir (31 Aralik 2011: %20). Bu nedenkeriki
donemlerde gerceldecek gecici farklar tzerinden bilango metoduna diesaplanan ertelenen vergi

varliklar ve yukumllukleri icin uygulanan oran 20'dir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibdau gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlaltklerinin yararlukteki vergi oranlar kutalarak hazirlanan dokiimigagidaki gibidir:

Gecici Farklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kazanilmamy faktoring faiz gelirleri 15.203 10.241
Faktoring alacak kariklari ve dizeltmeleri 12.209 10.787
Pssin Tahsil Edilen Komisyonlar 2.997 -
Kidem tazminati karli g 160 145
izin kailiklari 702 583
Tlrev finansal varliklar dgerleme farklari 209 785
Ertelenen vergi varliklarina ilgkin gecici farklar 31.480 22.541
Tarev finansal varliklar dgerleme farklari 465 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar tzerindeki gedarklar 532 889
Alinan krediler dgerleme farklari 37 11
Ertelenen vergi yiukumltklerine ikkin gecici farklar 1.03¢4 90C
Ertelenen vergi varliklar/(yukamlilikleri)

Kazanilmamy faktoring faiz gelirleri 3.041 2.048
Faktoring alacak kariklari ve dizeltmeleri 2.442 2.157
Psin Tahsil Edilen Komisyonlar 599 -
Kidem tazminati karli g 32 29
izin kailiklari 140 117
Tarev finansal varliklar dgrleme farklari 42 157
Ertelenen vergi varliklar 6.296 4.508
Tlrev finansal varliklar dgerleme farklari (93) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki gedarklar (106) (178)
Alinan krediler dgerleme farklari (7) (2)
Ertelenen vergi yukiamltkleri (206) (180)
Ertelenen vergi varligl (net) 6.090 4.328
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Ertelenen vergi vaginin hareket tablosuasidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak 4.328 3.215
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 1.762 1.525
6.090 4.740

Donem sonu bakiyesi

12 DIGER AKT iFLER
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibday diger aktiflerin detayi gagidaki gibidir:

30 Haziran 201. 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Pein 6denen giderlt 1.13( - 37z -
Verilen teminat (VOB 91t - 84¢ -
Diger 42% 161 23¢ 162
2.468 161 1.455 162

13 ALINAN KRED iLER
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibday, alinan kredilerin detaysagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alinan Kredile 1.199.64. 267.80: 875.65! 304.45:
1.199.641 267.803 875.653 304.452
30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
Faiz TL karsiligl Faiz TL karsih gl
Orijinal Oran 1Yilve Orijinal  Oran 1Yilve
Tutar (%)* 1VYilakadar  Uzeri tutar (%)* 1Yilakadar iz
TL 1.199.64 11,23-15,0  1.199.64. - 875.65. 12,36-16,2 875.65: -
ABD Dolarir  109.40: 3,07-6,0 197.63! - 112.32( 2,20-5,4: 212.16: -
Avro 23.35(  3,52-5,2! 53.10: 17.06¢ 37.76¢ 3,63-3,9! 92.29( -
Toplam 1.450.378 17.066 1.180.105

* Bu oranlar 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011hbati itibariyla acgik olan sabit ve gigken faizli alinan
kredilerin en diilik ve en yiksek faiz oran agahi ifade etmektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibdau alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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14 MUHTEL iF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itihday muhtelif borclarin detaysagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Pssin tahsil edilen komisyonlar 2.997 - - -
Mubhtelif borglar 244 4 483 21
Alacakli gegici hesaplar 314 272 287 109

3.555 276 770 130
Muster.ll?re yaplla}n 473 306
garanti ddemeleri - -
Diger yabanci kaynaklar N 473 N 306

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibda, 6denecek vergi ve yukumluliklerin detayagadaki

gibidir:
30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi ( 2.26¢ - 2.58¢ -
Odenecek Gelir Vergi 242 - 40¢ -
Odenecek SGK Primle 492 - 464 -
Odenecek Damga Vergi 7 - 10 -
Odenecek KD 10 - 23 -
Odenecek BSM 757 - 622 -
3.778 - 4117 -

*30 Haziran 2012 dénemine ait 4.553 Bin TL vergrskag tutari 2.271 Bin TL pgn ddenmg gegici
kurumlar vergisi ve 13 Bin TL tevkif edilen geliergisi ile netlgtirilerek gosteriimektedir.

*31 Aralik 2011 doénemine ait 6.040 Bin TL vergi k&g tutar 3.253 Bin TL pgn 6denmg gecici
kurumlar vergisi ve 198 Bin TL tevkif edilen geliergisi ile netlgtirilerek gosterilmektedir.

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibday borg ve gider kariklarinin detayi gagidaki gibidir:

30 Haziran 201. 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Calisan haklar yukimlulgi kasilig 862 - 72€ -
Ileri vadeli cekler icin ayrilan kautiklar 94 - - -
Diger kagiliklar 316 - 500 -
1.272 - 1.228 -
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16
16.1

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Calsan haklar yakamlala gi karsilig

Calisan haklar yokimlalga kasihigr 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 160 Bin TL (Rrahk 2011: 145
Bin TL) tutarinda kidem tazminati ve 702 Bin TL (3ralk 2011: 583 Bin TL) tutarinda izin
karsiliklarindan olgmaktadir.

Kidem tazminati karligi

Tirk Is Kanunu’na goreSirket bir senelik caima suresini doldurngwlan veSirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dotlu ve emekliini kazanan (kadinlar icin 58 yada,

erkekler icin 60 y@nda), askere @gmlan veya vefat eden personeli icin kidem tazmirietemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat@sgikli ginden sonra emeklilikten 6énceki hizmet suresingiiti

bazi gegi sureci maddeleri cikartilgtir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ikyinag tutar

kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2012 tarihi itige2.917,27 (tam) TL (31 Arahk 2011: 2.731,85nf)a
TL) ile sinirlandiriimgtir.

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 re#@z2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolard
kasrsiliklar, gelecge iliskin, calgsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimggiiain
buguinku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindkedisilik, yillik %5,06 enflasyon ve %9,52
iskonto orani varsayimlarina goére yakka %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orani &ulimak
suretiyle hesaplansgiir (31 Aralik 2011: %5,1 enflasyon, %10 iskont@mr, %4,66 reel iskonto orani).
isteze bal isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyfjitkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da %90,2 olarak dikkate aligim Sirket kidem tazminati kaigl hesaplamasinda 1
Temmuz 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 3,083tam) TL (31 Aralik 2011: 1 Ocak 2012 tarifend
aciklanan 2.805,04 (tam) TL) tavan tutarini dikkaltasstir).

Kidem tazminati karliginin dénem icindeki hareketlerjagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 30 Haziran 201:

1 Ocak bakiyesi 145 151
Ddénem iginde dden: (15) (43)
Cari dénemde ayrilan kahk tutar) 30 74
Donem sonu bakiyesi 160 182

Personel primleri kanhgi

Personel primleri kariginin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:

30 Haziran 201: 30 Haziran 201:
1 Ocak bakiyes - 53¢
Doénem icinde ddent - (380
Karsilik iptali - (159

Cari dénem gideri - -

Ddnem sonu bakiyesi - .
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
16.1  Calsan haklari yakimlula gt karsihgr (Devami)

Izin kagilklari
izin kagiliklarinin dénem igindeki hareketleragidaki gibidir:

30 Haziran 201. 30 Haziran 201:
1 Ocak bakiyes 58: 44¢
Dénem icinde 6dent (34) -
Karsilhk iptali (45) -
Cari donemde ayrilan kahk tutar 198 30
Donem sonu bakiyesi 702 479

Tleri Vadeli Cekler icin Ayrilan Kanliklar
fleri vadeli cekler icin ayrilan kahiklarin donem icindeki hareketleragidaki gibidir:

30 Haziran 201: 30 Haziran 201.
1 Ocak bakiyes - -
Donem igindeki tahsilatli (53) -
Cari donemde ayrilan kahk tutar 147 -
Dénem sonu bakiyesi 94 -

Diger Karsiliklar

30 Haziran 2012 itibari ile 316 Bin TL tutardakirkdik devam eden davalar icin ayrilghr (31 Aralik
2011: 500 bin TL). Ofer kagiliklarin dénem icindeki hareketlergazidaki gibidir:

30 Haziran 201: 30 Haziran 201:

1 Ocak bakiyes 500 -
Dénem icinde ddent (184 -
Cari donemde ayrilan kahk tutari - -
Dénem sonu bakiyesi 316 -
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17
171

17.2

17.3

17.4

OZKAYNAKLAR

Odenm§ Sermaye

30 Haziran 2012 tarihi itibariyl&irket'in esas sermayesi 21.000 Bin TL'dir. (31 Aka2011: 21.000 Bin
TL). 30 Haziran 2012 tarihi itibanylaSirket'in ¢ikariimg 1 Kr (31 Aralik 2011: 1 Kr) dgerinde
1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 addiyamsiz olmak Uzere toplam 2.100.000.000 adet (31
Aralik 2011: 2.100.000.000 adet) hisse senedi loakiadir.

Tum Ozsermaye kalemlerinesitin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadbedelsiz sermaye
artinnmi veya zarar mahsubunda,galatsti yedeklerin kayitli gerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar daitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayilh Tehti Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore dlereliik finansal tablo
denklstirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecggnyillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’ nin kargdanina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goreldiimis finansal tablolara gore geulabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate natasi esasti. Bununla birlikte, “gegmyillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem Je da&itiimamsg gecmsg yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla gfanisti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkalakdmlerinin enflasyon
muhasebesine gore duzeltimesinden kaynaklananagernyedeklerinden mahsup edilmesi mimkin
bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanafgikket, 29 Mart 2005 tarihinde algioldusu Genel Kurulu
Karar’'na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibamylnet dénem kari, atanlstl ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra ghn 77.212 Bin TL tutarindaki gecggnyillar zararlarini sermaye dizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yagsrtm

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 24.849 Bin TLtdaundaki sermaye yedekleri (31 Aralik 2011:2.098 B
TL) 2.122 Bin TL tutarind&irket'in 6denmi sermayesine gkin enflasyon diizeltme farklarini (31 Aralik
2011: 2.122 Bin TL), 22.722 Bin TL maddi ve madtihayan duran varliklar yeniden gkxleme farklarini
(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir) ve 5 Bin TL mehkiggerler dgerleme farklarini icermektedir (31
Aralik 2011: (29) Bin TL).

Kar Yedekleri

30 Haziran 2012 tarihi itibariyl8irket'in kar yedekleri 3.286 Bin TL tutarinda yasadekten (31 Aralik
2011: 1.614 Bin TL) ve 35.421 Bin TL tutarindagdaistt yedeklerden (31 Aralik 2011: 25.281 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikngi karlar, gagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haride
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birweiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiyear.
Turk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasaldgdler, sirketin ddenmg sermayesinin %20'sine
ulasiincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ¢denynsiermayenin
%5'ini agsan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na goyasal yedekler 6denggermayenin
%50’sini ge¢medii surece sadece zararlarl ngilenek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bir
sekilde kullaniimasi miumkin déedir.

Ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirnminda, SPKmuhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangigjik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Ayrica, kar dgitimi icin, oOncelikle Turk Ticaret Kanunu dizenldere uyarinca yasal kayitlarda
hesaplanan kar Uzerinden yedek akce ayrilmasi, rf8Rhansal raporlama standartlarina gore hesaplan
net dgitilabilir kar Uzerinden datilacak tutarin tamami, yasal netgddabilir kardan kagilanabiliyorsa,
bu tutarin tamami, yasal netgaalabilir kardan kagilanamiyorsa, yasal kayitlardaki negddabilir tutarin
tamaminin datilmasi gerekmektedir. SPK'nin finansal raporlastandartlarina gére hazirlanan finansal
tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsagd&atimi yapilmamaktadir.
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17 OZKAYNAKLAR (Devami)
17.4  Kar Dagitimi (Devami)

ILiSKIN DIiPNOTLAR

2011 YILI KAR DA GITIM TABLOSU

2011 Yili Kari

34.534

A- 1. Tertip Kanuni Yedek Akce (TTK 466/1) %5

1.61

Ozel Yedekler (5520 sayili K.V. Kanunu'nun 5. magidée
bendi kapsaminda, vergiden istisna edilers $@zanclari
ile sirkette birakilmasi zorunlu gier fonlar.)

22.72

B- Odenm§ Sermayeye Gorik Kar Pay1 %5

C- Olgganustu Yedek Akce %5

D- Ortaklaraikinci Kar Pay!

E- Olgganusti Yedek Akce

10.14

F- 2. Tertip Kanuni Yedek Akce (TTK 466/2)

18 ESAS FAALIYET GEL iRLER1

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelinterini

detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 60.451 27.76 32.674 15.892
Fakt_onng alacakllarlndan alinan Ucret ve 10.080 4.402 8.509 4.982
komisyonlar, (ne
Komisyon gelirlel 10.55¢ 4.65¢ 9.22¢ 5.411
Komisyon giderle (476 (253 (716 (429
70.531 32.169 41.183 20.874
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeasenen hesap donemlerinde esas faaliyet giderierini
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nis.an - 1 Oc.ak - 1 Nisgn -
30 Haziran 2012 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2011
Personel giderleri 8.782 4.316 7.036 3.634
Musteri bulma komisyonu giderleri 1.693 932 598 510
Arac giderleri 885 462 787 441
Amortisman ve itfa payi giderleri 605 372 567 290
Haberlame giderleri 441 211 494 256
Reklam ve ilan giderleri 36 28 139 14
Dangmanlik giderleri 243 124 169 87
Kiralama giderleri 645 387 507 258
Bilgi islem bakim ve s6ziene giderleri 454 454 317 153
Seyahat giderleri 71 54 216 80
Bakim ve onarim giderleri 66 26 144 67
Uyelik aidatlari 159 84 124 65
Basili ka&it ve kirtasiye giderleri 84 20 96 35
Vergi, resim, har¢lar ve fonlar 943 357 263 235
Kidem tazminati karligl gideri 30 15 31 1
Temsil &irlama giderleri 119 96 105 24
Dava giderleri 4 2 2 1
Temizlik giderleri 90 49 60 32
Aydinlatma giderleri 36 19 22 6
Su ve elektrik giderleri 5 2 2 -
Guvenlik hizmetleri 27 11 20 5
Mutfak giderleri 26 12 25 14
Sigorta giderleri 77 34 2 -
Diger 277 213 64 13
15.798 8.280 11.790 6.221
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19

20

ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri
icinde yer alan personel giderlerinin detagagadaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Mass ve Ucretle 6.464 3.30¢ 4.997 2.59:2
Primler 317 13 486 238
SSK gveren pay 717 364 553 280
Personel yemek giderl 367 17¢€ 28t 13¢
Personel ulam servis giderle 25C 12t 23t 125
Personel sdik gideri 64 23 40 17
Sigorta police bedelle 18< 90 13¢ 71
Egitim giderler 142 10:< - -
izin kagil gl gider 12C 52 29 -
Fazla mesai 6demel 44 22 117 63
Issizlik sigortasigveren payi 77 31 72 36
Diget 37 11 83 75
8.782 4.316 7.036 3.634

DIGER FAAL IYET GEL iRLERI

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren hesap donemlerindgeti faaliyet gelirlerinin

detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Kambiyo slemleri kar 19.825 7.687 138.759 48.54

Bankalardan alinan faizler 121 63 7.267 3.90

Turev finansalglemlerden gelirler 23.840 8.884 9.600 5.32

Menkul degerlerden alinan faizler 201 104 4

Diger 476 143 429 27
44.463 16.881 156.150 58.085
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21

22

23

FINANSMAN GIDERLERI

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren hesap ddénemlerinde finansman giderlerinin
detay! aagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Kullanilan kredilere verilen faizler 39.939 19.254 BX 18.407
Verilen {icret ve komisyonlar 488 273 304 137

Diger Faiz Giderleri 1 - - -
40.428 19.527 33.413 18.544

TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KAR SILIKLAR

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeasemren hesap donemlerinde takipteki alacaklaggrili
kassiliklarin detayi gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Ozel kagllik gideri 1.507 219 670 497
1.507 219 670 497

DIGER FAAL iYET GIDERLERI

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren hesap donemlerindgeti faaliyet giderlerinin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Kambiyo slemleri zarari 19.459 7.822 132.104 42.359

Turev finansalglemlerden zarar 23.923 8.071 15.907 8.921

Diger 94 94 90 24
43.476 15.987 148.101 51.304
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24 HISSE BASINA KAR
30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeasenen hesap donemlerinde hissairiza kar

hesaplamasisagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Net donem kari / (zarari) 11.015 4.021 2.928 2.150
Nomlnal.dgerl 1Kr olan girlikli ortalama hisse 2100.000 2 100.000 2 100.000 5 100.000
sayisi (bin adet)
524,52 191,48 139,43 102,38

Bin adet hisse baina kar / (zarar) (Kuru s)

25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibda, iliskili taraflardan alacak ve borclarin detayi

asagidaki gibidir:
30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Turkiye Garanti Bankasi §\ 109 918 491 3.049
Vadesiz mevduat 109 918 491 3.049
Garantibank International NV 2 9 12 71
Vadesiz mevduat 2 9 12 71
111 927 663 80.394

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Turkiye GaraBtinkasi & nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar 518672L (31 Aralik 2011: 366.778 Bin TL)'dir.

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yayin Grubu /& 67.406 - 14.85" -
67.406 - 14.857 -
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alinan krediler
Tirkiye Garanti Bankasi $\ 137.192 - 118.106 -
Garantibank International NV 76.659 38.479 58.335 -
213.851 - 176.441 0
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25 ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 201: 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Muhtelif borglar:

Garanti Bilsim Teknolojisi ve Ticaret A& 16 - 35 -
Garanti Finansal Kiralama$ 29 - 50 -
Turkiye Garanti Bankasi $\ 37 - 48 -
Garanti Emeklilik A8 - 4 - 20
Garanti Filo Yonetimi A 33 - 11 -
Antur Turizm AS. 15 - - -
Eureko Sigorta A - - 6 -
130 4 150 2C

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesameminde Garanti Bgim Teknolojisi ve Ticaret
AS’den 359 Bin TL tutarinda alim yapstir (30 Haziran 2011: 317 Bin TL).

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerindeaseren donemlerde gkili taraflarla yapilan glemler
sonucu olgan gelir ve giderlergagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu & 2.764 1.860 1.742 1.068
2.764 1.860 1.742 1.068
Bankalardan alinan faizler
Turkiye Garanti Bankasi $§\ 4 2 1.539 860
4 2 1.539 860
Faktoring alacaklarindan alinan
Ucret ve komisyonlai
Dogus Yayin Grubu A 981 535 191 73
Dogus Grubuiletisim Yayin AS 21 12 - -
Isil Televizyon Yayincilik AS. 21 - - -
1.023 535 191 73
Kullanilan kredilere verilen faizler
Tlrkiye Garanti Bankasi $§\ 254 149 3.355 1.818
Garanti Bank International NV 7.979 3.524 2.630 1.544
8.233 3.673 5.985 3.362
Verilen Ucret ve komisyonlar
Turkiye Garanti Bankasi $\ 132 80 598 510
132 80 598 510
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25

26

26.1

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Genellsletme Giderleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Tgrklye F.Bara}ntl Bankasi ?\(Kll’a 1895 985 193 77
gideri,MUsteri bulma komisyon
Garantl' Filo Yongtlm. Hizmetler & 536 268 477 241
(Arac kiralama gideri
Garanti B|I§|m Tel'<noI.OJ|S| ve Ticaret & 385 185 262 64
(Yazihm hizmet gideri)
Antur Turizm AS.
(Seyahat Giderler 31 31 ) )
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret®.
. . 1 1 - -
(Arac giderleri)
Garant_l Fmansa.l K|r.alama§A 219 117 212 103
(Ofis kiralama gideri
2.997 1.787 1.144 485

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami:

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hedapeminde Ust yonetime @adigl Ucret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutari 1.014 Bin TL'dir (30 Hien 2011: 289 Bin TL).

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibhda, Sirket'in faktoring alacaklarina keitik alinan

teminatlar:

30 Haziran 201: 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Musteri senetlel 64.52. 1.745.29 71.26¢ 1.497.81.
Ipotekle 36.63¢ - 41.63¢ 0
Teminat mektupla 3.00:z 43.81% 3.00z 24.25¢

104.159 1.789.107 115.9041.522.06¢
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26

26.2

26.3

26.4

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibda, verilen teminatlar s@@gida yer alan kuruklara
verilen teminat mektuplarindan ghaaktadir:

30 Haziran 201: 31 Arahk 2011

TP YP TP YP
Vergi daireler 1.008 - 1.008 -
Mahkemele 884 - 279 -
Digel 7 - 7 -
1.899 - 1.294 -

Borclanma senetleri yatirimlari

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibaryyl&rediye Bgsh Tahvil” (bkz. Not 4) ile ilskili verdigi
taahhitlerin nominal bedellerinin TL karklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Kre_d|ye Bali Tahwl ile iliskili ) 4.014 ) 6.296
verilen taahhtle
Doviz Alim-Satim Taahhdtle 861 85¢ 20€ 205
861 4.873 206 6.499

Turev anlgmalari

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyfsmra swap alim-satim, faiz swap alim-satim veelad
alim-satim anlgmalarinin detayisg@gidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Para swap alingliemler 94.395 8.781 - 59.03(
Para swap satinglemler 6.291] 96.53( 59.31¢ 58¢
Faiz swap alimsiemler - 30.70: - -
Faiz swap satingliemler - 30.70: - -
Vadeli alim glemleri 16.45¢ 16.388 3.537 -
Vadeli satimglemleri 16.452 16.38¢ - 3.506
133.594 199.492 62.852 63.119
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27
27.1

27.11

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasindasagidaki ¢aitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirketin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmafurumunda, Sirket'in  bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sireclaakkinda bilgi vermek amacli sunulgbwr.

Sirket Yonetim Kurulu,Sirket'in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindae gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalariSirket'in maruz kalabilecg riskleri belilemek ve maruz kalabilegie
riskleri analiz etmek i¢in okturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin ama8irket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olwturmak, riskleri izlemek ve limitlere k& kalmaktir. Sirket c¢sitli egitim ve
yonetim standartlar ve surecleri yoluyla, disiplive yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim gahlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimknaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring slemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmakta@irket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludfiirket finansal varliklari icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetimindarkkli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleidecesi
yontemler geltirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardme kredi riski strekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarinisitmayan firmalar ile kredi ifkisi balatiimamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredklifkeri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyastemleri geljtiriimis olup dénemler itibari ile
ilgili calismalar ve miteri kredibilitesi 6lgiimlemesi de yapilmaktadir. eldi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi gerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yanddirket'in kredi riskini takip etmek
amaciyla gefitirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilanco tarihi itibariyla,Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya ggafi bélgede ygunlasmamstir.
Sirket'in maksimum kredi riski her finansal vagin bilancoda gosterilen kayith geri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda oagikmaktadir. Bu risk§irket'in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem deabigi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsanzakt. Sirket bankalar aracgiyla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir.Sirket hedeflerine ukamak icin gerekli olan fon kaynaklarindakigigmleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sirekli olarak likiditskini dezerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tum alim satim amagcli finansal araclar pazar riskivaruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaéit fiy
degismelerinin finansal vargin deserini disirmesi riskiseklinde ifade edilebilir. Bitlin finansal araclar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat gigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amach araclar kullanaralgiden pazar kgullarina gore kendisini koruma altina almaktadaz&
riski Sirket Ust yonetiminin belirledi limitlerde, tlrev araclari alip satilarak ve rigkleyici pozisyonlar alinarak
yonetilmektedir.
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27
27.1
27.1.3

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar (Devami)
Piyasa riski (Devami)

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gercekiiedigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredilgibi)
dolay! yabanci para riskigemaktadir.Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlagohdan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerifiln karsisinda dalgalanmasindan etkilenmekteSlirket
yabanci para riskinden korunmak amaciyla tugkamleri yapmaktadir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lanmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ga yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki gigim riskine maruz kalmaktadir. Ayricarket, Euribor orani veya
benzeri dgisken faiz oranlari iceren varlik ve borclari ve laumi yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadifirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyastiz oranlari dikkate
alindginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirim &i duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (fBTL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)

27.2  Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

27.2.1 Kredi riski

30 Haziran 2012

Faktoring Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Alim Satim Alim Satim Satilmaya Hazir

Bankalar Amacli Finansal Amggll Turev Finansal
Finansal

Varliklar Varhklar Varliklar

Diger
Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

67.406 1.481.783

4.385

1.499 2.117 4.021 669 3.567

A. Vadesi gecmenrgiya da dger digukligine
ugramams finansal varliklarin net defter geri

67.406 1.479.325

1.499 2.117 4.021 669 3.567

B. Kosullari yeniden gorgulmus bulunan, aks
takdirde vadesi gecmiveya dger digukligine
ugrams sayilacak finansal varliklarin defter
deserj

C. Vadesi ge¢gmiancak dger diukligine
ugramams varliklarin

-net defter dgeri

- teminat, vs ile glivence altina aligrkism

- 2.458
- 2.45¢

D. Deger dsuklUgline @grayan varliklarin ne
defter dgerleri

4.385

- Vadesi gecmi(briit defter dgeri)

- Deser diguklagi (-)

-Net dgerin teminat, vs ile glivence alt
alinmg kism

- Vadesi gecmem{briit defter dgeri)

- Dezer diguklagi (-)

-Net dgerin teminat, vs ile gtivence alti
alinms kism

19.00(
(14.615

2.158

E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar
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GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (fBTL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.1 Kredi riski (Devami)

Takipteki

31 Aralik 2011 Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

ili skili Diger  1liskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

14.857 1.232.467 - 2.158

A. Vadesi gegmergiya da dger digukligiine

ugramams finansal varliklarin net defter geri 14.857 1.230.571 i i

B. Kosullari yeniden gorgtilmis bulunan, aks
takdirde vadesi gecmiveya dger diuklugline
ugrams sayilacak finansal varliklarin defter
deseri

C. Vadesi ge¢ngiancak dger diukligiune

ugramamsg varliklarin
-net defter deeri - 1.89¢ - -
- teminat, vs ile givence altina aligrkismi - - - -

D. Deger diuklugiine @rayan varliklarin net

defter degerleri - - - 2.158

- Vadesi gecmi(brit defter dgeri) - - - 15.44¢
- Dezer dukligi (-) - - - (13.287
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina

- - - 2.158
alinmg kism
- Vadesi gecmemibrit defter dgeri) - - - -
- Deser diukligi (-) - - - -
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina

alinmg kismi

E. Bilanco dgI kredi riski iceren unsurlar - - - -
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GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA F iINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (B TL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

27.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zkaenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz a)&igket’in
finansal yukumluluklerinin, uygun vade gruplamasipgrak analizini gdar. Tabloda belirtilen tutarlar
stzlemeye bgli iskonto edilmemi nakit akimlaridir:

30 Haziran 2012

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 3123y 15yl Syidan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Trev Olmayan Finansal 1.473.658 1481081 1295913 167249  17.919

Yukimltliikler

Alinan krediler 1.467.444 1.474.867 1.289.699 167.249 919

Faktoring borglari 2.383 2.383 2.383 - -

Muhtelif borglar 3.831 3.831 3.831 - -

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $12ay - L5yl Syldan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Tirev Finansal

Yiikiimlaliikler 359 359 359 ]

Tirev nakit girgleri 167.582 167.582 167.582 - -

Trev nakit gikglari (167.223) (167.223) (167.223) -

31 Aralik 2011

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $12ay - L5yl Syldan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Trev Olmayan Finansal 1.184.041 1.189.574 087.488  202.086

Yukimltltikler

Alinan krediler 1.180.105 1.185.638 983.552 202.086 -

Faktoring borglari 3.036 3.036 3.036 - -

Muhtelif borclar 900 900 900 - -

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $12ay - L5yl Syldan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Turev Finansal

Yiikiimlaliikler (834) (834) (834) ) )

Tarev nakit girgleri 62.773 62.773 62.773 - -

Tirev nakit cikglari (63.607) (63.607) (63.607) - -
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GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA F iINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (B TL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracidegerinin doviz kurundaki dssiklige bal olarak
desismesinden dgan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay! yabaara riski tamaktadir.
S8z konusu riski oluran temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Awe GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolan TL bazinda hazirlarigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabgrgza birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 HaZiedr? ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyarket'in
net acglk pozisyonu sagidaki yabanci para bazli varliklar, borclar ve yabapara tirev araclarindan
kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itilyden yabanci para cinsinden aktif ve pasifleyggadaki

gibidir:
30 Haziran 201: 31 Aralik 2011
(Bin TL Tutar1) (Bin TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varlikle 358.917 252.652
B. Doviz cinsinden yukumlulukl (269.868) (307.606
C. Tlrev finansal arac! (87.768) 54.73€
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 1.281 (216)
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GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (fBTL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 temihitibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu niskizetlemektedirSirket tarafindan tutulan
yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tlaaryabanci para cinslerine gora@adaki gibidir:

30 Haziran 201. ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Alm satim amacli finansal varliklar 4.021 - - 1 4.02:
Bankalar 181 1.38¢ 32C - 1.88¢
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 254.15: 97.26: 1.43¢ - 352.84°
Diger Aktifler 48 96 17 - 161
Toplam varlklar 258.40:. 98.74: 1,77 1 358.91

Yukumltlukler

Alinan Krediler 197.63! 70.16¢ - - 267.80:
Faktoring borglari 37C 647 287 - 1.30¢
Mubhtelif borgla ve diger yabanci kaynakl 32 70z 14 - 74¢
Alm satim amacli finansal yakimlulik 2 10 - - 12
Toplam yukimlulukler 198.03¢ 71.52¢ 301 - 269.86¢
Net yabanci para pozisyonu 60.362 27.215 1.471 1 89.04¢
Turev finansal araclar (60.615 (26.307 (846° - (87.768
Net pozisyon (253) 908 625 1 1.281

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 148.471 Bin Titarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari ilatilmistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (fBTL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi AgiklamalgiDevami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2011 ABD Dolari Avro GBP  Diger Toplam
Varliklar

Alm satim amagcli finansal varliklar 6.334 - - - 6.33¢
Bankalar 2.33¢ 2.46¢ 1.41: - 6.21¢
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 166.76: 73.05% 12C - 239.94(
Diger Aktifler 50 96 16 - 162
Toplam varlklar 175.48: 75.62: 1.54¢ - 252.65:

Yukumltlukler

Alinan Krediler 212.16: 92.29( - - 304.45:
Faktoring borglari 1.35¢ 1.01zZ 34¢ - 2.71¢
Muhtelif borclar ve dier yabanci kaynaklar 10€ 32C 10 - 43€
Toplam yiukiamlulikler 213.62¢ 93.62: 35¢€ - 307.60t
Net yabanci para pozisyonu (38.143) (18.001) 1.190 - (54.954
Tlrev finansal araclar 37.982 17.339 (583 - 54.73¢
Net pozisyon (161) (662) 607 - (216)

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 70.800 Bin TL tutdaki dévize endeksli faktoring alacaklari dahilmadtir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA F iINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (B TL") olarak ifade edilmitir.)

27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla TL'ningagida belirtilen doviz cinsleri karsinda %10 dger kaybetmesi
vergi 6ncesi donem karini 129 BihL kadar arttiracaktir. (30 Haziran 2011: 166 Bih Kadar
arttiracaktir). Bu analiz 30 Haziran 2012 ve 30 irtawz 2011 itibariyla tum dgskenlerin sabit kalmasi

varsayimi ile yapilnstir.

TL

30 Haziran 2012
ABD Dolari
Avro

GBP

Toplam

TL

30 Haziran 2011
ABD Dolari
Avro

GBP

Diger

Toplam

Faiz orani riski

Kar/(Zarar)

(25)
91
63

129

Kar/(Zarar)

118
5
39
4
166

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla finahsraglara uygulanangalikli ortalama etkin faiz

oranlari @agidaki gibidir:

Varliklar
Bankalar

Vadeli mevduat
Alm satim amacl

finansal varliklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Faktoring alacaklari

YukUmlalokler
Alinan krediler

%)

30 Haziran 201:

ABD Dolari

2,34

6,41

5,10

31 Aralik 2011
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inqiliz ABD inqiliz
Avro (%) Sterlini TL (%) Dolari.  Avro (%) Sterlini. TL (%)
% % %
- - - 2,47 - -
- - 9,54 - - 8,30
6,65 7,60 14,03 7,09 7,56 16,42
4,97 - 12,61 3,65 3,83 14,18



GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA F iINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (B TL") olarak ifade edilmitir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Faiz orani riski duyarllik analizi
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itityday Sirket'in faize duyarli finansal enstrimanlagagidaki

gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Faktoring alacaklari 1.281.994 1.011.447
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.565 3.590
Alinan krediler 1.379.938 1.028.764
Degisken Faizli
Faktoring alacaklari 267.195 235.877
Finansal yatirimlar 4.021 6.334
Alinan krediler 87.506 151.341

30 Haziran 2012 tarihindeki ABD Dolari ve Avro pdiaimi cinsinden olan désken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan dahasghk#dgik olup dger tim dgiskenler sabit kalsaydl,
degisken faizli finansal araclardan ghn yiiksek/dgiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kari 1.B8v
TL (31 Aralik 2011: 909 Bin TL) daha sliik/ytiksek olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetligrisurekliligini sgzglamaya cakirken, dger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verinékilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektediitket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleril¥ no’lu notta agiklanan ¢ikarigreermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kaknniden olgmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen risklerSirket'in Gist yonetimi
tarafindan dgerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda st yonetsmrmaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla gkilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina #aolanlari
Yo6netim Kurulu’nun dgerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir falrklgostermemektedir

28 ANANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergge uygun dgeri

Sirket finansal araclarin gerge uygun dgerlerini, ulgilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degserleme metotlarini kullanarak hesaplgimi Ancak, gercge uygun dgeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerekgiinden, gercge uygun dger dlciimleri mevcut piyasa kallarinda olgabilecek dgerleri
yansitmayabilir.Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve mehkwmetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin taridle yeniden fiyatlandirilmiolmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklaterdfinansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsindennka
kredileri de dahil olmak Gzere etkin faizle iskomdilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflesia
borclarin rayic dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlabnemsiz miktarda olabilegie
distnulerek defter deerlerine yakin oldgu kabul edilmgtir.
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28

29

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gercese uygun dger 6lcimiunin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergge uygun dger ile dgerlenen finansal araclarin, @leme yontemleri verilrgfir.
Seviyelere gore gerleme yontemlegu sekilde tanimlanngtir:

Seviye 1: Ozdevarliklar ya da borclar icin aktif piyasalardalkiyktl (diizeltimemy) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlagidda kalan ve varliklar ya da borglar acisindagradan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimeduretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara skin olarak godzlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2012 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.565 2 - 3.561
Alim satim amagli finansal varliklar - 4021 - 4.021
Alim satim amacli tirev finansal varliklar - 669 - 66¢
3.565 4.692 - 8.25i
Allm satim amacli tirev finansal borclar - 209 - 20¢
- 209 - 20¢

31 Aralik 2011 Seviye 1l Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.590 - - 3.59(
Allm satim amacli finansal varliklar - 6.334 - 6.33¢
Alim satim amacli turev finansal varliklar - 31 - 31
3.590 6.365 - 9.95¢
Alim satim amacli tiirev finansal borclar - 816 - 81¢
- 816 - 81¢

BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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