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1 SIRKET’ IN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri 8 4 Eyliul 1990 tarihinde endustriyel ve ticairketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmolup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel illuarari uyarinca
ticari unvanini Garanti Faktoring HizmetleriSA(“Sirket”) olarak dgistirmistir. Sirket 1993 yilinda
Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) dan gldizin ile hisselerini halka arz ederek Borstanbul AS'ye
(“BIAS”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunul& Aralik 2012 tarih, 28496
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiraamaktoring ve Finansmdgirketleri Kanunu”
ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 saylli Resmi Gazete'dginfanan BDDK'nin “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansmagirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik'i cergande
surdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina ikin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
payl payi
30 Eylul 2013 (%) 31 Aralik 2012 (%)
Turkiye Garanti Bankasi §\ 65.066 81,84 17.187 81,84
Turkiye ihracat Kredi Bankasi $\ 7.773 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 1.760 8,38
Sermaye(*) 79.500 100,00 21.000 100,00

(*) Sirket, esas stzfenesinin 6. maddesinin vefiyetkiye istinaden Yonetim Kurulunun 3 Mayis 2013
tarih ve 2013/035 sayili karari ile cikarigmsermayesinin 21.000 ,- Bin TL'den 79.500 ,- Bin'yEL
sermaye enflasyon dizeltmesi olumlu farklagtirak satsy kazancindan d@n 6zel fon ve okanlstl
yedeklerin ilave edilmek suretiyle yikseltiimesinksunda izin almak tzere 21 Mayis 2013 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nagtsaruda bulunmgi Kurum’'un 15 Asustos 2013 tarih ve 28/949 sayili karari
ile onaylanmgtir. 22 Agustos 2013 tarihinde klayan % 278,57142 oranindaki bedelsiz sermayeirartir
islemleri 26 Asustos 2013 tarihinde tamamlargtm.

30 Eylul 2013 tarihi itibaryla Tirkiye Garanti Bleasi AS’nin kayith hisse orani sirasiyla %55,40 ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmilunan hisselerdeniBS yolu ile almstir. 31 Aralik
2012 tarihinden bu yana gleiklik olmamistir.

30 Eylal 2013 tarihi itibariyla ¢alan sayisi 200°dur (31 Arahk 2012: 179).
Sirket Turkiye'de kayitli olup sagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Eski Buyukdere Caddesi Ayaza Koy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslakstanbul

Sirket, 21 adetsube ile faktoring faaliyetlerini @rhkli olarak tek bir cgrafi bolgede (Turkiye)
surdirmektedir.

Odenecek temetti:

Sirket'in 29 Mart 2013 tarihli Olgan Genel Kurul'unda 2012 yili kar giamina iliskin olarak,Sirket esas
sOzlemesinde dizenlenen karingdami esasina uygun olarak, Sermaye Piyasasi KBahiXl No:29
sayill teblgi uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Staladerd goére dizenlengfinansal tablolar
kapsaminda hesaplanan 2012 yili karindan vergilikarayrildiktan sonra kalan karin, yasal vegalaiistu
yedek hesaplarina aktarilargiet biinyesinde tutulmasina oyhbgilile karar verilmitir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 23 k2013 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmi
ve yayinlanmasi igin yetki verilgtir. Genel Kurul'un finansal tablolar datirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26528yd1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yirgdigiren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm&irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablol&icim ve icerigi Hakkinda Tebl kapsaminda
Turkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak mubelegirmistir.

Faaliyetlerin muhasebeali&rilmesinde, 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 salRésmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm@&irketlerinin Kurulis ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelge dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 taxibli26588 saylll Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finans&ieketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kauliklara
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebhikimleri uygulannstir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanaeskirirlige giren 660 sayili Kanun Hikminde
Kararname ile 2499 saylli Kanun’un Ek 1. Maddedalipedilms ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu(*Kurum”) kurulrgiwr. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Giéize
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) afandan yurirlge konulmyg olan Turkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlé@tendartlari ile bunlara gkin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS") esas alinngtir.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yenidiegerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindenellikle varliklar icin ddenen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para biriTL'dir.
Yiuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal TahloDizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihineadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamayailiskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarineaflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayandn bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalkelirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vetitini

Netlgtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin ngildmesi icin hukuki bir hakkin oldgunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netigirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile sanl finansal tablolara alinmasini
aynl zamanda yapma niyetinin olmasi stz konusugaldia finansal varlik ve borclar netieilerek
bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalgeriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansallolab yeniden dizenlenirSirket muhasebe
politikalarini bir nceki mali yil ile tutarh olak uygulamgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki ggiklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, d&isikligin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlergkin ise, hem d&sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen @énlemuhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulaair
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar (devami)

Finansal tablolarin Raporlama Standartlarrna uygolarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yukimlulik, gele gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekte@erceklgen sonuclar bu tahminlerden farklilk
gOsterebilir.  Tahminler ve tahminlerin temelini sk eden varsayimlar surekli olarak go6zden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincebésn, guncellemenin yapigh donemde ve bu
glncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerdetleagi alinir. Tahminlerin kullanil@r balica notlar
asagidaki gibidir:

Not 4 — Gergge uygun dger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Faktoring alacaklari

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve yukiamlalukleri

Not 16 — Borg ve gider katklari

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler

TFRSlerde yapilansagida belirtilen dgisiklikler cari donemde uygulangive finansal tablolarda
raporlanan tutarlar Uzerinde etkisi olgtur.

TFRS 13Ger¢gre Uygun Dger Olclimleri

TFRS 13, gergge uygun dger olcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natl&gceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gggelygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin dlcuimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13'Un kagosi gengtir; finansal kalemler ve TFRS'de gdir
standartlarin ger@ge uygun dgerinden o6lcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, TFRSUtBgercge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gére daha kapsamBdnesin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: Aciklamalaistandardinin agiklama gereldiliolan ve sadece finansal araclar igin
istenen Ug¢-seviye gerge uygun dger hiyerasisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki butin varliklar ve yukumlUgiikkin zorunlu hale gelrgtir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012'de yayimlananyllik fyilestirmeler 2009-2011 Dénerfiin bir parcasi olarak)

Mayis 2012'de yayimlanaNillik Zyilestirmeler 2009-2011 Dénernin bir parcasi olarak yayimlanan
TMS 1'deki deisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasindgayeidniik olarak désiklik yapan ya da geriye
doniuk olarak finansal tablolarini yeniden dizerteya da siniflandiran bigletmenin bir dnceki
doénemin ba icin de finansal durum tablosunu (G¢inct bir fisal durum tablosu) sunmasi gerekir.
TMS 1'deki deisiklikler uyarinca bir §letmenin sadece geriye donik uygulamanin, yeniden
duzenlemenin ya da yeniden siniflandirngeerninin tglnct finansal durum tablosunu splwan
bilgiler Gzerinde 6nemli etkisinin olmasi durumuniigiinct finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin tgtincu finansal durum tablg&ubirlikte sunulmasi zorunlu gedir.
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2
2.4

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devami)

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalar

TMS 19'a yapilan d&siklikler tanimlanms fayda planlari vesten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli dasiklik tanimlanmsg fayda yukimlalukleri ve plan varliklarin
muhasebelkdiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukumluliklerinde ve plan
varlklarin gercge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgsikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un Onceki versiyweha izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamdaktadir. Dgisiklikler,
bilancolarda gosterilecek net emeklilik varlveya yiukimlilginin plan agn ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi icin, tum aktleryal kayip vazincglarin aninda gir kapsamli gelir olarak
muhasebelkiriimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TM8'dn bir dnceki baskisinda ac¢iklanan
plan varliklarindan elde edilecek tahmini getirilée plan varliklarina ikkin faiz gideri yerine
tanimlanmg net fayda yukumlulgiine ya da vargina uygulanan indirin orani sonucu hesaplanan ‘net
bir faiz’ tutar kullaniimgtir. TMS 19’a yapilan dgsiklikler geriye déniik olarak uygulanmahdir.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Desisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin SununiuTemmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda Beyan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. S6z usan dgisiklikler, kapsamh
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden taniml&tadir. TMS 1'de yapilan g@esiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarakgiirilmistir. TMS 1'de yapilan désiklikler uyarinca kar
veya zarar ve @der kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda yabuthirini izleyen iki ayri tabloda
sunumuna izin veren aciklamalar ayni katmi Ancak TMS 1'de yapilan dggsiklikler uyarinca dger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sadan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kollar s&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadaki
kalemler. Dger kapsamh gelir kalemlerinegkin vergiler de aynsgekilde daitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya @agv dizlldikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalari dgistirmemistir. Bu dezisiklikler geriye doénik olarak uygulanmalidir. gair
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, BDDK raporlafoemati nedeni ile déstirilmemistir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devami)

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlgtirilmesi ve Bunlarla flgili
Aciklamalar

TFRS 7'deki dgisiklikler uyarinca gletmelerin uygulamada olan bir ana ngtilene sézlemesi ya da
benzer bir sézkame kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netilene hakki ve ilgili s6zlgmelere
ili skin bilgileri (6rnezin; teminat gdnderme hikimleri) agiklamasi gerekir.

Mayis 2012’de yayimlananYillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

e« TMS 16 (Deisiklikler) Maddi Duran Varliklag

* TMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunumye

e« TMS 34 (Deisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
TMS 16 (Deisiklikler)

TMS 16'daki deisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet dandarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini kalamalari durumunda maddi duran varlik olarak fandiriimasi
gerektgi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tirriilar stok olarak siniflandiriimalidir. TMS
16’daki dezisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarliarerinde dnemli bir etkisi olmagtr.

TMS 32 (Deisiklikler)

TMS 32'deki deisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilangdenlar ve 6zkaynakslemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12Gelir Vergisi standardi uyarinca muhaselgtémesi
gerektgini belirtir. TMS 32'deki dgisikliklerin  finansal tablolarda raporlanan tutarléeerinde
onemli bir etkisi olmangtir.

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup,Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 34 (Deisiklikler)

TMS 34'teki deisiklikler, belirli bir raporlanabilir bélime ifkin toplam varlik ve yakiamlaluklerin,
ancak bu toplam varlik veya yukimlulik tutarlarnfweya her ikisinin) dletmenin faaliyetlere ifkin
karar almaya yetkili merciiye duzenli olarak sunabnve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir dgsiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gggeni belirtir. TMS
34'teki deagisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarigrerinde bir etkisi olmargtir.
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2
2.4

2.5
(@)

(b)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(c) Henuz vyirarlige girmemis standartlar ile mevcut o©nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirarlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut ©6nceki standartlardirigen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamastir:

TFRS & Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Dsiklikler)®>  UFRS 9 ve GegiAciklamalari icin Zorunlu Yurarlik Tarihi
TMS 32 (Deisiklikler) * Finansal Varlik ve Finansal Borc¢larin Negt&ilmesi

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingmpan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasingtaian mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasllat

Faktoring hizmet gelirleri miierilere yapilan 6n édemeler lzerinden tahsil veafaakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden ginaktadir.

Faktoring glemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alirzedirli bir ylzde miktar faktoring
komisyon gelirlerini olgturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,gkissedarlarin temetti alma hakkigdiogu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile belde omri boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayitl deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgidneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal vadidkrak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansallkéar, gercge uygun piyasa deri ile alim slemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebeférilir.Yatirrm araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen sureye uyguarak teslimati kgulunu tgiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya ssitisonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve 6zgiie ba&l olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmig maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen 6mri boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimésince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlgin tam olarak net bugtinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaafhldsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi klanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.5

(b)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véathk

Gercege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdarkalim-satim amaciyla elde tutulan ve
allm satim amacli olarak ediniimemekle birlikte illnuhasebeldirme esnasinda bu kategoride
muhasebeldirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlikisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebgiieme sirasinda daha gl bir muhasebesel gosterimgsmaca!
kanaatine varilgn zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. f&zh riske kan etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemngiolan tirev drtnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlidirak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar icinde yer alan krediyesb&zel kesim yatirimlari, alim-satim amach mené&sterler
olarak siniflanny olup, miteakip dgerlemelerinde dger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansititaca
sekilde makul dgeri Uzerinden muhasebgteilir. Guvenilir bir gercge uygun dgerin bulunmadil
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmialiyet dgerinden dgerlenir. iskonto edilmj maliyet,
etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesingakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distkligt tutarr dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasdglam goren borsaya kote ¢zkaynak araglar ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal Variklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gOsterilir. Sirket'in aktif bir piyasada slem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntsgzir
finansal varlk olarak siniflanan 6zkaynak aragiedunmakta ve gerge uygun dgerleri glivenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydexli dgger digikltkleri,
etkin faiz yontemi kullanillarak hesaplanan faiz parasal varlklarla ilgili kur farki kar/zarar tuta
haricindeki, gergge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlgtedikapsamli gelir
icinde muhasebegérilir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir. Yatirimin elden cikariimaga

da dger dyuklugiine gramasi durumunda, finansal varliklagdearts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettilerSirket'in temettll alma hakkinin gjtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebgidlmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hgarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlamaeiii sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgfieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal Man itfa edilmg maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. per kur farki kazancglar ve zararlari, gdr kapsamli gelir icinde
muhasebeldiriimektedir.
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Faktoring Alacaklari ve @er Alacaklar

Faktoring alacaklan ve ger alacaklar, ilk kayit tarihinde gegfge uygun dgerleri ile
muhasebelgiriimektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama doénemlerindaktoring alacaklar
disindaki dger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskmredilmi maliyeti Gzerinden gosterilstir.
Faktoring slemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitlgelderi ile gosterilmektedirSirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnaaiiskonto sleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitl
degerlerinin gercge uygun dgerlerine yakin oldgunu dngormektedir.

1 Ocak 2008'den itibaren gecerli olmak lzere, 2thifeiz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansmasirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kaitiklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebl kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 ginf@aha geciken ancak 180 gini
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkalindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 gunden fazla geciken ar®@® ginl gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %56tsininda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildaziafa
gecikmg olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkaendiktan sonra, %100’0 oraninda 0zelskes
ayrilmasi gerekmektedigirket bu teblg kapsaminda, gerli teminati bulunmayan tahsgiiipheli faktoring
alacaklarina yukaridaki gun sayilarini dikkate &sman 100% kaulik ayirmakta iken, 248ubat 2012
tarihinden sonra telgde belirtilen oranda 6zel kalik ayirmaya bglamistir. Ozel kagilik ayrilan
misterilerin henliz vadesi gelmegmifaktoring alacaklar (ileri vadeli cekler) icin kiggde belirtilen
oranlarda serbest kalrk ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Dger DGuklugu

Gergege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vatildsindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansarlik grubunun dger dGikligine @gradigina iligkin
goOstergelerin  bulunup, bulunmgdia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgdiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wlayeydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymnin ilgili finansal varigin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde taimredilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucundezer disukligline w@wradgina iliskin tarafsiz bir
goOstergenin bulunmasi durumundagelediikligine @rar ve dger disikligu zarar olgur. Kredi ve
alacaklar icin dger diguklugi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarfinansal vargin esas
faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanaguiblkiii dgeri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, timgdr finansal varliklarda, ger diukligt dgsrudan ilgili finansal
varligin kayitl degerinden dgulir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda B6musu tutar karlik
hesabindan giilerek silinir. Kasilik hesabindaki désimler gelir tablosunda muhasehgisglir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmu722Qarih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve FinaasnSirketlerince AlacaklariIgin Ayrilacak
Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebik uygun olarak 6zel kalik ve serbest karik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindgeded3ukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azall
deger digukliogtih  zararinin . muhasebetgilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasehgiglen deser diuklugli zarar dger disiklugindn iptal
edilecegi tarihte yatinnmin dger dukligu higbir zaman muhasebgligilmemis olmasi durumunda
ulasacal itfa edilmis maliyet tutarini gmayacalsekilde kar / zararda iptal edilir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vad&exy
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikli gi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahip gdir kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin deftdeseri gercge
uygun dgerlerine yakindir.

Turev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korurivhihasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olaraksietmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki gigsimlere b&l olan finansal
risklere maruz birakirSirket gelecekte gerceldecek doviz ve kredisiemlerine bgli kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile i§kilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyl@rev finansal araclari (esas olarak
doviz kuru forward sozkgneleri) kullanmaktadir. Turev finansal araclar, le§mme tarihindeki gergee
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raparth donemlerinde gerge uygun dgerleri ile
yeniden muhasebelirilmektedir. Turev glemler ekonomik olarak riskten korunmagkamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uyglem olarak tanimlanmasi icin tim gereken
kosullar yerine getirilmedii icin alim satim amach olarak muhaselgfédmekte ve s6z konusu araglar
dolayisi ile gercekken kazang veya kayip kar zarar tablosu iggilendirilmektedir.

Finansal Yukumlulukler

Sirket'in finansal yukumlalukleri ve 6zkaynak araglasozlemeye bglh dizenlemelere, finansal bir
yukumluligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifidir. Sirket'in tim borclari
distldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sozlgme 6zkaynga dayal finansal aractir.
Belirli finansal yukamlulikler ve 6zkayga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasedigikalar
asagida belirtilmitir.

Finansal yokumlilukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya
diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercese Uygun Dé&er Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Y Ukilikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilitdler, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilangbitaleki ger¢cge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir.

Gercgge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasehbglglir. Gelir tablosunda
muhasebeldirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu feaduytkimlulik icin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yukumlultkler

Diger finansal yukumlulukler, finansal borclar dabigslangicta §lem maliyetlerinden arindiriimigercee
uygun dgerleriyle muhasebejérilir.

Diger finansal yukumluliikler sonraki donemlerde etkaiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edii;jmmaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgiin itfa edilm maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman diititesince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yakiml@iin net buginkl dgerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet d@erlerinden birikm§ amortisman ve birikrgi deger diuklikleri
disuldiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenaydali dmurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendi@y omir, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gettir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasehbgielir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onariminigiarcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir madigian varigin hizmetten alinmasi sonucu gdn kazancg
veya kayip sagihasilati ile variin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tatlina dabhil
edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyegerlerinden birikmg itfa paylari ve birikmy deser
distklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali dmdirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan dgisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylaeth yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebetilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgetzen
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifirilir. S6z konusu maliyetler, faydall 6marlerigére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gedtirmek ve surdirmekle kili maliyetler, olutuklar dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroligirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgazilim Urdnleri ile direk
ili skilendirilebilen ve bir yildan fazla sure ile madiinin Uzerinde ekonomik faydag@ayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarakgelendirilir. Maliyetler, yazilimi geftiren calsanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.r@u varlik olarak dgerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydal dmdrleri Gzerinden ittalilir.

Varliklarda Deger dustkligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadiurum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger dGuklugu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasl durumunda der duklogt kagihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar sgatimaliyetleri
distldiikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki dgrin biydk olanidir. Dger
distkliginin dgerlendirilmesi icin varlklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en diguk
seviyede gruplanir (nakit dGreten birimler). g@e dukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger dgukligtunin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Sermaye arlari

Mevcut ortaklardan olan sermaye gt yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunaominal dgerleri
Uzerinden muhasebatkilir.
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(9) Kidem tazminati kathgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlemeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emekliliya
isten cikariima durumunda O6denmektedir. Guncellgnotan UMS 19 Cadanlara Sglanan Faydalar
Standardi (*UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdekerddler tanimlanrngiemeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.

1 Ocak 2013 sonrasinda ghicak aktiieryal kayip kazanglar, revize TMS 19 stashduyarinca 6zkaynaklar
altinda muhasebairilecektir.

(h) Kargiliklar, kosullu varlik ve yukamlalukler

Gecmi  olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkimgiid bulunmasi, yukimligiin  yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukKilik tutarinin givenilir bigekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolardasiiac ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yaokumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurulkrdilango
tarihi itibariyla yakamluligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninnmah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yuokimlilgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lkalarak dlgtilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kagmi ya da tamaminin Gg¢iinci taraflarca
kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bigekilde élctlimesi halinde varlik olarak muhasektiir.

0] Borclanma maliyetleri
Tum bor¢lanma maliyetleri ojtuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir
)] Kur Degisiminin Etkileri:
Sirket'in finansal tablolari, sletmenin faaliyette bulungw temel ekonomik cevrede gecerli olan para

birimi ile sunulmytur. Sirket'in faaliyet sonuclari ve mali durumyletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bih @insinden ifade edilmgtir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eylul 2013 ve 31 kk&@012 tarihli kur bilgileri aagidaki gibidir:

30 Evlul 2013 31 Aralk 2012
ABD Dolari 2,034: 1,782¢
Avro 2,748¢ 2,3517
ingiliz Sterlin 3,266¢ 2,870¢

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sira@nyabanci para cinsinden (Tlsiddaki para birimleri)
gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaiiieektedir. Bilangcoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiktumliliklerabifo tarihinde gecerli olan TCMB sgi als kurlari
kullanilarak Tirk Lirasi'na cevrilmektediSirketin gercge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kayu&diblan, gercge uygun dgerin belirlendgi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye céwmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden &lctlen gabi
para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunraktadir.
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Hisse Baina Kazanc:

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegml karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hissd&gitimlari, hisse bana kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulami&irlkli ortalama hisse sayisi,
stz konusu hisse senedidamlarinin gegcmie donuk etkileri de dikkate alinarak bulurgtu.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, karasklin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ggkwisalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

Finansal Kiralama:

Kiralama - Kiraci durumundgirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama glemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken gbr kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflarid.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kirakantarihindeki vargin makul dgeri, ya da asgari kira
6demelerinin  buginkli d@erinden dgik olani kullanilarak aktiflgirilir. Kiralayana kagl olan
yukumlalik, bilancoda finansal kiralama yukimigli olarak goésterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama ylukuguadeki azak sgilayan ana para édemesi olarak ayrilir ve
bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iiwkn sabit bir oranda faiz hesaplanmasirglasa
Finansal giderlerSirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genarblanma politikasi kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar icin yapilan 6¢demeler, kirdandmi boyunca dgyusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoringldtmeciligi alaninda faaliyet gosteigliicin finansal bilgilerini
bolimlere gore raporlamagtr.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari yil vergi yakumlaligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerindemaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyeaya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardamkifak gosterir.
Sirket'in cari vergi yukumluligu bilanco tarihi itibariyla yasalianis ya da 6nemli dlgtide yasaitals vergi
orani kullanilarak hesaplangtir.
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2
2.5

(0)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (deni):

Ertelenmg vergi yukimlalgu veya varlgl, varliklarin ve yikumlaliklerin finansal tablotsa gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda diklataan tutarlari arasindaki gecici farkliliklatiiango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlarn dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukamlalukleri rg#endirilebilir gecici farklarin  timi icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gn ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyei tear
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanimavitie muhtemel olmagiartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya gletme birlemeleri dginda varlik veya yukumliliklerin ilk defa finans#hblolara
alinmasindan dolay!l alan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etiélgen gecici zamanlama
farklarina ilgkin ertelenen vergi yakimlUgii veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenm§ vergi yukamlalukleri,Sirket'in gegici farklihklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiin disik oldusu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumi icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gekéeevergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle b
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gelgir Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminingsayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde ma
kar elde etmenin muhtemel olmgddiciide, ertelenen vergi vatinin kayith dgeri azaltilir.

Ertelenm§ vergi varlklari ve yukimlalukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumluliuklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla kanunlamis veya énemli 6lgclide
kanunlamis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dpdanir. Ertelenngi vergi varliklar ve
yukumlultklerinin hesaplanmasi sirasin@aket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanma ya da yukumlaliklerini yerine getirmigen tahmin ettgi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukimlilikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukimlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznkeu varlik ve yukiamltliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle skilendiriimesi durumunda ya d8§irket'in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini net bir esasa labir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsupredil

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibédn kalemler (ki bu durumda onlarashin

ertelenm§ vergi de dgrudan o6zkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin tiawdeki cari vergi ile doneme ait ertelegnaergi,

gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbelir. Isletme birlgmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alighnobakligin tanimlanabilen varlik, yakimltlik warta
bagll borglarinin gergge uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz dniinde bulundurulu
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2
2.5

(P)

4.1

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu
Nakit aks tablosunda, dénemegikin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faalerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiml§irket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan riak
akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatirimlar) kullandgl ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullanglikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

30 Eylal 201 30 Eylul 201
Kasa / Efekti 1
Bankala 1.96: 1.24:
1.963 1.242

NAKIT DEGERLER

30 Eylul 201: 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Kasa / Efekti 1 - 1 -
1 - 1 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F iNANSAL VARLIKLAR,
NET

Allm Satim Amagcli Finansal Varliklar

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraylSirket'in alim satim amach finansal varlik olarak
siniflanan krediye B 6zel kesim tahvil yatinmlarinin detawagidaki gibidir:

30 Eylil 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Turk sirket tahvilleri - - - 1.98¢
- - - 1.984

30 Eylul 201:
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade

Tirk sirket tahvilleri
ABD Dolari - -

31 Aralik 2012

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Tark sirket tahvilleri
ABD Dolari 1.984 1.981 2,32 04.01.201
1.984 1.981
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4

4.2

4.3

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F INANSAL VARLIKLAR,
NET (devami)

Allm Satim Amagcl Turev Finansal Varliklar

Turev finansal araclar gef@e uygun dgerleriyle gosteriimekte olup pozitif gerge uygun dgerleme
farklari alim satim amach turev finansal varliktesabinda, negatif gegeuygun dgerleme farklar ise
alim satim amach turev finansal yuktumlulikler Heeda gosteriimektedir.

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibamyl vadeli déviz alim-satim, para swap alim-satim ve
futures anlgmalarindan olgan alim satim amach tirev finansal varliklarinegessagidaki gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Allm satim amacli tlrev finans 6 5 296 51
varliklai
6 5 226 51

Allm Satim Amacl Turev Finansal Yukimlultkler

30 Eylal 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayl para swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlgmalarindan olgan alim satim amacl tirev finansal ylikumlulikletetay! gaagidaki gibidir:

30 Eylul 201: 31 Aralik 201z
TP YP TP YP
AI|r.1.1 s"atlr.r.1 fslmagll tirev finan:s 10.220 10 9 38
yukumlultkler
10.220 10 2 38

BANKALAR
30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarylbankalarin detaysazidaki gibidir:

30 Eylul 201: 31 Aralik 201z
TP YP TP YP
Vadesiz mevdu 262 1.70( 2.50¢ 2.99¢
Vadeli mevdua - - 100.471 2.352
262 1.700 102.977 5.348

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariei banka mevduati lzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akg tablosuna baz olan vadesi ¢ aydan kisa olan kamnkautari 30 Eylil 2013 tarihi itibari ile
1.962 Bin TL'dir (30 Eylul 2012 tarihi itibari ilgelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi ti¢ aydasakolan
bankalarin tutari 1.242 Bin TL).
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6 SATILMAYA HAZIR F INANSAL VARLIKLAR

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargysatilmaya hazir finansal varliklar borsaya kdteayan
sermayede payi temsil eden hisse senedi yatirmdlmve teminata verilen kamu borglanma senetlenind
olusmaktadir. S6z konusu hisse senedi yatirimlari glivéir gercese uygun dger tahmini yapilamagi
icin elde etme maliyetleri ile Hikteki finansal tablolara yansitilgtir.

30 Eylul 201 31 Aralk 2012

% Hisse % Hisse
Kayith Deger Kayitli Deger

yiti Bes Orani (*) yitiBes Orani (*)
Sermayed(? Payl Temsil Eden T YP ™  YP

Menkul Deserlel

International Factors Group SC - 2 1,4¢€ - 2 1,42

- 2 - 2

(*) IFG ortak sayisi déstikce hisse orani ggsmektedir.

7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklari

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraylfaktoring alacaklarinin detayagidaki gibidir:

30 Eyliil 201 31 Aralk 2012

TP YP TP YP
vurtici ve thalat faktoring 1.197.547 235.448 1.550.350 250.751
alacaklar
Ihracat faktoring alacakl: - 44.57¢ - 37.85¢
Kazaniimany faiz gelirler (11.320 (219 (11.177 (73)
Faktoring alacaklari, net 1.186.227 279.807 1.539.173 88537
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7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)
Faktoring Alacaklari (devami)
Sirket'in vadesi ge¢rgifakat dger digukligine @gramamsg faktoring alacaklarinin tutari 4.187 Bin TL
(31 Aralik 2012: 9.610 Bin TL) olup gecikme surékagidaki gibidir:

30 Eylal 201 31 Aralik 201z

Vadesi 1 ay gect 3.84¢ 8.99:¢
Vadesi 1-3 ay gect 33¢ 617
4.187 9.610

Faktoring Borglari
30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayl kisa vadeli faktoring borclarinin detageg@daki

gibidir:
30 Eylul 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Faktoring borcla 767 1.30¢ 404 2.49:
767 1.304 404 2.493

Faktoring borclari, faktoring mgterileri (satici) adina, bor¢ludan tahsil edirolup, heniz ilgili faktoring
misterileri (saticl) hesabina, bakiye 6demesi yapilngantarlari ifade etmektedir.

8 TAKIPTEKI ALACAKLAR

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayl Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
kargiliklarinin dailimi asagidaki gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacakle 37.201 - 26.58: -
Ozel kagiliklar (27.594 - (19.809 -
Takipteki alacaklar, net 9.613 - 6.774 -

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayltakipteki faktoring alacaklarinin gecikme suriele
Ozel kagihk dagihmi asagidaki gibidir:

30 Eylil 201 31 Aralk 2012

Toplam takipteki  Ayrilmi s Toplam takipteki  Ayrilmi s

faktoring alacagi  karsilik faktoring alacagi  karsilik
Vadesi 90 gune kadar gecen 1.340 268 1.063 213
Vadesi 91-180 giin gecen 6.274 1.255 3.175 635
Vadesi 181-365 giin gegen 4.693 2.347 4.447 2.238
Vadesi 1 yil ve Uizeri gecen 24.900 23.724 17.898 16.723
Toplam 37.207  27.594 26.583  19.809
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8 TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)
Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan temirzath risk ile sinirlandiriimgitutari 1.175 Bin TL'dir
(31 Aralk 2012: 1.567 Bin TL).
Ozel kasiliklarin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:
30 Eylal 2013 30 Eylil 2012
1 Ocak bakiyes 19.80¢ 13.28;
Doénem icinde ayrilan kaitik tutari (*) 8.198 2.530
Donem icindeki tahsilatlar (* (413 (179
Donem sonu bakiyesi 27.594 15.638
(*) Cari yilda ayrilan kagnliklar ve ayni kagiligin tahsilat sonrasi iptali negl&ilerek gosterilmektedir.
(**) Gecmis yillardan ayrilan 6zel kaligin tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade ektadir.
9 MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara hesap doreeaiirmaddi duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 201. ilaveler Cikislar 30 Eylal 201
Maliyet
Mobilya ve demirbglar 2.656 94 2.750
Tagitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.119 27 1.146
3.794 121 3.915
Birikmi s amortisman (;an yi N
1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 30 Eylil 2013
Mobilya ve demirbglar 1.926 230 2.156
Tasitlar 13 3 16
Ozel maliyetler 982 21 - 1.004
2.922 254 - 3.176
Net defter degeri 872 739
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
30 Eylal 2012 tarihinde sona eren ara hesap doreeaiinrmaddi duran varlik hareketlegggidaki gibidir:
1 Ocak 201. ilaveler Transfer (*) Cikislar 30 Eylul 20172
Maliyet
Mobilya ve demirbgar 3.618 107 (2.1210 - 2.61¢t
Tagitlar 19 - - - 19
Ozel maliyetler 1.108 6 (1) - 1.11%
4.74¢ 113 (1211 3.74i
L . Cari yil N
Birikmi § amortisman 1 Ocak 2012  amortisman Transfer Cikislar 30 Eylul 2012
Mobilya ve demirbglar 2.650 280 (1.084 - 1.84¢
Tagitlar 8 3 1 12
Ozel maliyetler 94z 24 8 - 97t
3.601 307 (1.075 2.833
Net defter deseri 1.144 914

10

(*) Transfer baligl, cari donemdairketin maddi duran varliklarini ve ilgili kayitlem gézden gecirmesi
sonucu yapg transfer, siniflama ve diizeltmeleri icermekteBu. dizenlemelerin gelir/gider hesaplarina
net etkisi olan 269 bin TL tutarindaki gider finahstablolarin bitind agisindan 6nemlilik arz
etmedginden, dénemin gelir tablosuna yansitgtm

30 Eylul 2013 tarihi itibariyla maddi duran varbkliizerindeki sigorta tutari 1.490 Bin TL (31 Aka®012:
1.390 Bin TL), sigorta prim tutari 3 Bin TL'dir (3Aralik 2012: 3 Bin TL).

Ekonomik omurler

Tasitlar 5
Mobilya ve demirbalar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara hesap doreaiirmaddi olmayan duran varlik hareketlgggadaki
gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 30 Eylil 2013

Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 2.471 1.362 - 3.833
5.547 1.362 - 6.909

o Cari yil itfa

Birikmi s itfa paylari 1 Ocak 2013 paylar Cikislar 30 Eyliil 2013
Haklar 2.793 179 2.972
Diger (Yazilimlar) 1.212 598 1.810
4.005 777 - 4.782
Net defter deseri 1.542 2.127
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10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren ara hesap doéreeaiirmaddi olmayan duran varlik hareketlgegadaki

gibidir:
1 Ocak 2012 ilaveler Transfer (*)  Cikislar 30 Eylul 2012
Maliyet
Haklar 3.072 - 4 - 3.076
Diger (Yazilimlar) 1.287 762 8 - 2.057
4.35¢ 762 12 - 5.13¢
Birikmi s itfa paylar Cariyilitia
1 Ocak 2012 paylari Transfer  Cikislar 30 Eylul 2012
Haklar 1.673 334 709 - 2.716
Diger (Yazilimlar) 1.27¢ 267 (464 - 1.07¢
2.949 601 24~ - 3.79¢
Net defter deseri 1.410 1.338

(*) Bkz. Not 9.

Sirket'in 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleifibariyla isletme igerisinde okturulmus maddi
olmayan duran vagh bulunmamaktadir.

Ekonomik omdurler
Haklar 3-5
Diger 3-5

11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisirebidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalukleri icin ekli finansal taddarda gerekli kanliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkukikdtiek kurumlar vergisi oranti, ticari kazancin iéage
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen diglém eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlar ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanchakta

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°@012: %20).

Turkiye'de gecici vergi tger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2918
kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibéauyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanhnm{2012: %20).

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan giilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillardagah karlardan djillemez.

Turkiye’de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takigdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapami izleyen doérdinct ayin 1-25 tarihleri arasindesrgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesifiagan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Gelir Verqisi Stopaijr:

Kurumlar vergisine ek olarak, gaullmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnklana ve yabanaiirketlerin Tirkiye'dekisubelerine
dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari UzerindegriGa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 26032 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanmtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare@0&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. @tdmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alignyatirim tevik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim i

tutar1 Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasrefenektedir. Bu tarihten sonra yapilagvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmanaalt.

Vergi kagiliginin mutabakati:

30 Eylul 201 30 Eylul 2012

Raporlanan vergi 6ncesi kar 16.140 20.77¢

Raporlanan kar Uzerinden hesaplanan vergi (3.228) (4.156)
Kalici farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (15) (106)

Vergiden muaf gelirler 4 71

Onceki yillar kurumlar vergisi kargi iptali - 4)

Kurumlar vergisi iadesi - -

Dier - 55

Vergi gideri (3.239) (4.140)

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraybdenecek kurumlar vergisiagidaki gibidir:

30 Eylil 201 31 Aralik 2012
Cari déonem kurumlar vergisi kah gi 6.801 7.35¢
Donem icinde 6denen gecici ve (4.147) (5.399
Tevkif edilen gelir vergit (35) (13)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 15) 2.619 1.947

30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap dénemlerine ait gelir tablosundalger a
vergi giderleri gagida dzetlennstir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2013 30 Eylil 2013 30 Eylil 2012 30 Eylul 2012

Donem vergi gide (6.801, (2.654 (5.412 (859

Oncelfl 3./|Ilar. kurumlar vergisi 40 i 21

karsiligi iptali

Ertelenen vergi gideri / (geli 3.522 2.114 1.251 (511
(3.239) (540) (4.140) (1.370)
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yuktimlilgkini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartar
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl gkrlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici &arkl etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Eylul 2013 tarihi itibaryla kurumlar vergisiam % 20’dir (31 Aralk 2012: %20). Bu nedenle iker
donemlerde gerceldecek gecici farklar tzerinden bilango metoduna diesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yukumllukleri icin uygulanan oran 20'dir.

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraylgecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlaltklerinin yararlukteki vergi oranlar kutalarak hazirlanan dokiimigagidaki gibidir:

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012

Gegici Farklar

Kazanilmamy faktoring faiz gelirleri 11.539 11.250
Faktoring alacak karik ve diizeltmeleri 25.245 17.457
Pssin Tahsil Edilen Komisyonlar 2.769 3.213
Kidem tazminati karli gi 224 210
izin kawiliklari 622 615
Turev finansal varliklar dgerleme farklari 10.230 40
Prim kasilklari 285 890
Vadeli mevduat dgerleme farklari - 1
Faktoring alacaklari reeskontgleme farklari 138 28
Ertelenen vergi varliklarina ilgkin gegcici farklar 51.052 33.704
Tirev finansal varliklar dgerleme farklari 11 277
Maddi ve maddi olmayan varliklar tGizerindeki gegarklar 699 662
Alinan krediler dgerleme farklari 16 50
Ertelenen vergi yukimliklerine ikkin gecici farklar 726 989

Ertelenen vergi varliklari/(yukimlalukleri)

Kazanilmamy faktoring faiz gelirleri 2.308 2.250
Faktoring alacak karik ve diizeltmeleri 5.049 3.491
Pssin Tahsil Edilen Komisyonlar 554 643
Kidem tazminati karli gi 45 42
Izin kailiklari 125 123
Turev finansal varliklar dgerleme farklari 2.046 8
Prim kasiliklari 57 178
Faktoring alacaklari reeskontgleme farklar 27 6
Ertelenen vergi varliklar 10.211 6.741
Turev finansal varliklar dgerleme farklari 2 (55)
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gizerindeki ge¢arklar (140) (132)
Alinan krediler dgerleme farklari (3) (10)
Ertelenen vergi yikumlukleri (145) (197)
Ertelenen vergi varligi (net) 10.066 6.544
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Ertelenen vergi vaginin hareket tablosuasidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylil 2013 30 Eylul 2012

1 Ocak 6.544 4.328
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 3.522 1.251
Dénem sonu bakiyesi 10.066 5.579

12 DIGER AKT IFLER
30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayldiger aktiflerin detay gagidaki gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Pein 6denen giderl 340 - 447
Dava ve mahkeme masraflarindan alaci 1.078 - 501 -
Digel 249 189 84 164
1.667 189 1.032 164

13 ALINAN KRED iLER
30 Eylal 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargylalinan kredilerin detaysasidaki gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Alinan Kredilel 1.221.89. 129.98: 1.418.44. 419.01!

1.221.893 129.983 1.418.443 419.015

30 Eylll 201 31 Aralik 2017

Faiz TL karsiligi Faiz TL karsiligl
Orijinal Oran 1Yilve  Orijinal Oran 1Yl ve
Tutal (%)*  1VYilakada Uzer tutal  (%)* 1 Yila kada iizer

TL 1.221.893 8,50-10,24  1.221.893 - 1.418.443 6,44-15,00 1.418.443
ABD Dolari 43561  2,94-4,00 88.611 - 133.624 3,07-5,90 238.197
Avro 15.053 3,15 41.372 - 76.888 4,20-5,51 180.818
Toplam 1.351.876 - 1.837.458 -

* Bu oranlar 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tadtilitibariyla agik olan sabit ve gigken faizli alinan
kredilerin en d&lk ve en yiksek faiz oran agahi ifade etmektedir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayhlinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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14 MUHTEL iF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
30 Eylal 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargylmuhtelif borglarin detaysagidaki gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Pein tahsil edilen komisyonlar 2.769 - 3.213 -
Mubhtelif borclar 515 52 304 15
Alacakli gecici hesaplar 739 205 378 383

4.023 257 3.895 398
Muster.ll?re yapilan i i i 113
garanti 6demele
Diger yabanci kaynaklar - - - 113

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
30 Eylal 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayl6denecek vergi ve yukumliliklerin detayagadaki

gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi (*) (Not 1 2.61¢ - 1.945 -
Odenecek Gelir Vergi 54& - 45(C -
Odenecek SGK Primle 361 - 26¢ -
Odenecek Damga Vergi 17 - 11 -
Odenecek KD 5 - 20 -
Odenecek BSM' 99¢ - 63¢€ -

4.543 - 3.335 -

(*) 30 Eylul 2013 donemine ait 6.801 Bin TL vergarkligl tutar 4.147 Bin TL pgn 6denmg gecici
kurumlar vergisi ve 35 Bin TL tevkif edilen geliergisi ile netlgtirilerek gosteriimektedir.

31 Aralik 2012 yilina ait 7.359 Bin TL vergi karg! tutar1 5.399 Bin TL pgn 6denmg gecici kurumlar
vergisi ve 13 Bin TL tevkif edilen gelir vergiseilnetlgtirilerek gosteriimektedir.

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraylborg ve gider kaiklarinin detay gagidaki gibidir:

30 Eylul 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Calisan haklari yukamlulgi kasih g 1.131 - 1.71¢ -
Ileri vadeli gekler icin ayrilan katiklar 152 - 149 -
Diger kagihklar 216 - 216 -
1.499 - 2.080 -
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16
16.1

BORC VE GIDER KAR SILIKLARI (devami)
Calsan haklar yokimlula gi karsilig

Calisan haklari yokamlalgi kasiligr 30 Eylal 2013 tarihi itibariyla 224 Bin TL (31 Ahk 2012: 210 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati, 622 Bin TL (31 AkaR012: 615 Bin TL) tutarinda izin kahgi ve 285 Bin
TL (31 Aralik 2012: 890 Bin TL) personel prim kdrklarindan olgmaktadir.

Kidem tazminati kagiligi

Tirk Is Kanunu’na goreSirket bir senelik caima suresini doldurngwlan veSirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dotglu ve emekliini kazanan (kadinlar icin 58 yada,
erkekler icin 60 yginda), askere gmlan veya vefat eden personeli icin kidem tazmirietemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat@sgikli ginden sonra emeklilikten 6énceki hizmet suresingiiti
bazi gegi sureci maddeleri cikartilgtir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ikyinag tutar
kadardir ve bu tutar 30 Eylil 2013 tarihi itibaayd.254,44 (tam) TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 (tarh)
ile sinirlandiriimgtir.

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yikilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 IE313 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kasrsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimggiiain
bugtinku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindie&isihk, yillik %4,90-%5 enflasyon arah

ve %7,07-%7,38 iskonto orani agalvarsayimlarina gore yakl& %1,975 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplagtm (31 Aralik 2012: Yillik %4,90-%5 enflasyon agal %7,07-
%7,38 iskonto orani aral, yaklasik %1,975 reel iskonto oranistese bali isten ayrilmalar neticesinde
o6denmeyip,Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlaringhmini orani da %84,29 olarak dikkate
alinmstir. Sirket kidem tazminati ka g1 hesaplamasinda 1 Temmuz 20tEihinden itibaren gegerli olan
3.254,44 (tam) TL (31 Arahk 2012: 1 Ocak 2013 Harmile aciklanan 3.129,25 (tam) TL) tavan tutarini
dikkate almgtir).

Kidem tazminati karliginin donem igindeki hareketlegagidaki gibidir:

30 Eylul 201 30 Eylul 2012
1 Ocak bakiyes 21C 14k
Faiz maliyet 3 5
Hizmet maliyet 144 65
Doénem icinde 6dent (133 (59)
D6énem sonu bakiyesi 224 156

Personel primleri kagihg

Personel primleri kariginin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 30 Eylul 2012
1 Ocak bakiyes 890 -
Doénem icinde ddent (1.468 -
Karsilik iptali 578 -
Cari dénem gide 285 405
Donem sonu bakiyesi 285 405
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16
16.1

16.2

BORC VE GIDER KAR SILIKLARI (devami)

Calsan haklar yakamlala gu karsiligr (devami)
Izin Kkargiliklari

izin kagiliklarinin dénem igindeki hareketleragidaki gibidir:

30 Eylil 201 30 Eylil 2012
1 Ocak bakiyes 61t 58z
Donem icinde 6dent (65) 47
Karsilik iptali - (45)
Cari dbnemde ayrilan kahk tutar 72 26¢&
Donem sonu bakiyesi 622 759

Dger Karsiliklar
Tleri Vadeli Cekler icin Ayrilan Kagiliklar

Ozel kasilik ayrilan migterilerin hentiz vadesi gelmegnileri vadeli cekler icin kauliklar tebliginde
belirtilen oranlarda serbest kdrk ayriimaktadir.

fleri vadeli gekler icin ayrilan kaitiklarin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:

30 Eylul 201 30 Eylul 2017
1 Ocak bakiyes 149 -
Gecmi yillarda ayrilan kamnhk iptali (133 -
Cari ddbnemde ayrilan kahk tutari (*) 136 117
Donem sonu bakiyesi 152 117

(*) Cari yilda ayrilan kagnliklar ve ayni kagil gin tahsilat sonrasi iptali negl&ilerek gosterilmektedir.

Diger Kargiliklar

30 Eylll 2013 itibari ile 216 Bin TL tutardaki kaltk devam eden davalar icin ayrighr (31 Aralik 2012:
316 Bin TL). Dier kasiliklarin dénem icindeki hareketlersagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 30 Eylul 2012
1 Ocak bakiyesi 216 500
Donem icinde 6dent - (355
Dénem sonu bakiyesi 216 145
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17
171

17.2

17.3

17.4

OZKAYNAKLAR

Odenm§ Sermaye

30 Eylul 2013 tarihi itibariylaSirket'in esas sermayesi 79.500 Bin TL'dir. (31 AkaR012: 21.000 Bin
TL). 30 Eylal 2013 tarihi itibariyla,Sirket'in ¢ikariims 1 Kr (31 Aralik 2012: 1 Kr) deerinde
4.004.242.970 adet imtiyazli, 3.945.757.030 adeiyamsiz olmak Uzere toplam 7.950.000.000 adet (31
Aralik 2012: 2.100.000.000 adet) hisse senedi boaktadir.

Sirket, esas sdzjeesinin 6. maddesinin vegliyetkiye istinaden Yonetim Kurulunun 3 Mayis 20t8ih

ve 2013/035 sayili karari ile ¢ikarigrsermayesinin 21.000 ,- Bin TL'den 79.500 ,- BinyEL sermaye
enflasyon dizeltmesi olumlu farklargtirak saty kazancindan d@n 6zel fon ve olganistl yedeklerin
ilave edilmek suretiyle yikseltimesi konusundanizalmak lzere 21 Mayis 2013 tarihinde Sermaye
Piyasas! Kurulu'na gauruda bulunulmg Kurumun 15 A&ustos 2013 tarih ve 28/949 sayili karari ile
onaylanmgtir. 22 Agustos 2013 tarihinde klayan % 278,57 oranindaki bedelsiz sermaye artglemleri

26 Agustos 2013 tarihinde tamamlargtm

Tum 6zsermaye kalemlerinesghin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadéedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda,galatsti yedeklerin kayitli gerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar daitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sermaye Yedekleri

30 Eylal 2013 tarihi itibariyla sermaye yegldulunmamaktadir. (31 Aralk 2012: 24.844 Bin T2.122
Bin TL tutarindaSirket'in 6denmi sermayesine ikin enflasyon diizeltme farklarini, 22.722 Bin TL
istirak saty kazancini icermektedir.)

Kar Yedekleri

30 Eylul 2013 tarihi itibariyleSirket'in kar yedekleri 4.198 Bin TL tutarinda yasgdekten (31 Aralik
2012: 3.286 Bin TL) ve 21.313 Bin TL tutarindagdaisti yedeklerden (31 Aralik 2012: 35.421 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmgi karlar, gagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim hande
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birveiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiyear.
Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasaldgdler, sirketin ddenmj sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ¢derynsiermayenin
%5'ini agsan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na goyasal yedekler 6denggermayenin
%50'sini gecmedii slrece sadece zararlari nglilenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkin gedir.

Ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirnminda, SPKmuhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangigiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.
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17.4

18

Kar Dagitimi (devami)

Ayrica, kar dgitimi icin, oncelikle Turk Ticaret Kanunu duzenldere uyarinca yasal kayitlarda
hesaplanan kar tzerinden yedek akge ayrilmasi, r8RKhansal raporlama standartlarina gére hesaplan
net dgitilabilir kar Gzerinden datilacak tutarin tamami, yasal netgddabilir kardan kagilanabiliyorsa,
bu tutarin tamami, yasal netgaalabilir kardan kagilanamiyorsa, yasal kayitlardaki negddabilir tutarin
tamaminin d@tiimasi gerekmektedir. SPK'nin finansal raporlastandartlarina gére hazirlanan finansal
tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsad@atimi yapiimamaktadir.

2012 YILI KAR DA GITIM TABLOSU

2012 Yili Karn 20.46(
A- 1. Tertip Kanuni Yedek Akce (TTK 519/1) %5 (*) 91

Ozel Yedekler (5520 sayili K.V. Kanunu'nun 5. masidde
bendi kapsaminda, vergiden istisna edilers sazanclari
ile sirkette birakilmasi zorunlu gér fonlar.)

B- Odenm§ Sermayeye Gorik Kar Payi %5

C- Olgganusti Yedek Akge %5

D- Ortaklaraikinci Kar Pay!

E- Olgzanistu Yedek Akge 19.54

(*) 2012 yili karindan hesaplanan 2.215,- Bin Tltatindaki ertelenmi vergi net gelir etkisi, kar
dagitimina konu edilmensiir.

ESAS FAALIYET GEL IRLERT

30 Eylil 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap dénemlerine ait esas faaliyet gdtirer
detay! aagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2013 30 Eylil 2013 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 81.020 24.98 91.652 31.201
Faktprlng alacaklarindan alinan ucret ve 17 441 5127 16.052 5972
komisyonlar, (ne
98.461 30.108 107.704 37.173
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Eylil 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap donemlerine ait esas faaliyet gidarier
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2013 30 Eylil 2013 30 Eylil 2012 30 Eylil 2012

Personel giderleri 15.675 5.228 14.659 5.877
Misteri bulma komisyonu giderleri 2.824 888 2.556 863
Arag giderleri 1.532 531 1.329 444
Vergi, resim, harclar ve fonlar 1.421 817 1.324 381
Kiralama giderleri 1.127 396 1.015 370
Amortisman ve itfa payi giderle 1.031 385 908 303
Bilgi islem bakim ve séziene giderleri 354 354 681 227
Haberlgme giderleri 621 177 674 233
Dangmanlik giderleri 447 137 362 119
Uyelik aidatlar 290 135 286 127
Bakim ve onarim giderleri 118 34 108 42
Kidem tazminati karligi gideri 147 74 69 39
Seyahat giderleri 122 57 140 69
Temsil &irlama giderleri 228 183 145 26
Dava giderleri 12 1 80 76
Kanunen kabul ediimeyen giderler 12 - 13 1
Diger 614 232 815 169

26.575 9.629 25.164 9.366

30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap donemlerine ait esas faaliyet giderler
icinde yer alan personel giderlerinin detagagadaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012

Maas ve Ucretle 11.331 3.927 10.18¢ 3.721
Primler 965 244 1.367 1.050
SSK kveren pay! 1.277 44¢ 1.12( 403
Personel yemek giderl 504 16€ 547 180
Personel ulgim servis giderle 414 141 372 122
Sigorta police bedelle 315 103 281 98
Issizlik sigortasigveren pay 166 57 12¢ 52
Diger 703 147 65¢ 251
15.675 5.228 14.659 5.877
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20 DIGER FAAL IYET GEL iRLERI

30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap dénemlerine aigeti faaliyet gelirlerinin

detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2013 30 Eylul 2013 30 Eylil 2012 30 Eylil 2012

Kambiyo slemleri kar 89.699 57.205 30.746 10.921
Bankalardan alinan faizler 3.971 1.339 123 2
Turev finansalglemlerden gelirler 5.486 3.473 25.897 2.057
Menkul degerlerden alinan faizler - - 216 15
Diger 656 99 655 179

99.812 62.116 57.637 13.174

21 FINANSMAN GIDERLERIT

30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap dénemlerine ait finansman giderlerinin

detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 2013 30 Eylil 2013 30 Eylil 2012 30 Eylil 2012

Kullanilan kredilere verilen faizler 59.690 22.986 1.42 21.103

Verilen Ucret ve komisyonlar 553 202 857 369

Diger faiz giderleri 4 - 1 -
60.247 23.188 61.900 21.472

22 TAKIPTEKI ALACAKLARA iLIiSKiN OZEL KAR SILIKLAR

30 Eylul 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sonaneara hesap dénemlerine ait takipteki alacakligtari

karsiliklarin detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012

Ozel kasilik gideri 8.198 2.621 2.530 1.023
8.198 2.621 2.530 1.023
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23 DIGER FAAL iYET GIDERLERI

30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonareara hesap dénemlerine ateti faaliyet giderlerinin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylll 2013 30 Eylll 2013 30 Eylll 2012 30 Eylil 2012

Kambiyo klemleri zarar 75.699 46.151 29981 10.522

Turev finansalglemlerden zarar 11.278 7.910 24.870 947

Diger 136 63 117 23
87.113 54.124 54.968 11.492

24 HISSE BASINA KAR

30 Eylil 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonaremara hesap doénemlerine ait hissegirtza kar
hesaplamasisagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012
Net donem kari / (zarar) 12.901 2.122 16.639 5.624
Nominal .d@en 1Kr olan &irlikli ortalama hisse 7 950.000 2 950.000 2 100.000 5 100.000
sayis! (bin adet)
Bin adet hisse baina kar / (zarar) (Kuru s) 162,28 26,69 792,33 267,81

25 ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayliliskili taraflardan alacak ve borglarin detaya@daki

gibidir:
30 Eylul 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tarkiye Garanti Bankasi $\ 3 868 2.252 35¢
Vadesiz mevduat 3 868 2.252 35¢
GarantiBank International NV 3 8 2 ¢
Vadesiz mevduat 3 8 2 ¢
6 876 2.254 36t

30 Eylal 2013 tarihi itibariyla, Turkiye Garanti Bleas! A nezdinde faktoring alacaklar ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutari 5538144 L'dir (31 Aralik 2012: 502.257 Bin TL).
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25 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eylul 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yayin Grubu & - - 1
Arena Giyim Sanayi ve TicaretA - - 1.372 :
- - 1.373 -
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Alinan krediler
Tarkiye Garanti Bankasi $\ 2.986 - 69.02¢ :
GarantiBank International NV 91.022 16.575 100.36: 51.57:
94.008 16.575 169.386 51.572
30 Eylul 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Muhtelif borgclar:
Garanti Finansal Kiralama$ 20 - 31
Tlrkiye Garanti Bankasi §\ 15 - 15
Garanti Emeklilik A8 - 53 - 8
Garanti Filo Yonetimi A 70 - 41
Antur Turizm AS 7 - 19
112 53 106

Sirket, 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara heddpeminde Garanti Bifim Teknolojisi ve Ticaret
AS’den 1.362 Bin TL tutarinda alim yapgtir (30 Eylal 2012: 756 Bin TL).
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25 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eylil 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sonereara hesap dénemlerindeklli taraflarla yapilan
islemler sonucu okan gelir ve giderlersagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2013 30 Eylul 2013 30 Eylil 2012 30 Eylul 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu & - - 4.176 1.412
Arena Giyim Sanayi ve TicaretSA 26 - - -
26 - 4.176 1.412
Bankalardan alinan faizler
Tirkiye Garanti Bankasi $§\ 2.088 268 5 1
2.088 268 5 1
Faktoring alacaklarindan alinan
Ucret ve komisyonlal
Dogus Yayin Grubu & 52 - 1.489 487
Isil Televizyon Yayincilik /& - 21 -
Arena Giyim Sanayi ve TicaretSA 1 - - -
53 - 1.510 487
Kullanilan kredilere verilen faizler
Turkiye Garanti Bankasi $\ 225 37 320 66
Garanti Bank International NV 5.757 2.847 15.138 7.159
5.982 2.884 15.458 7.225
Verilen tcret ve komisyonlar
Tirkiye Garanti Bankasi §\ 233 84 162 30
233 84 162 30
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25 ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Genelisletme Giderleri 1 Ocak - 1 Temmuz 1 Ocak - 1 Temmuz -

d 30 Eylil 2013 30 Eylil 2013 30 Eylil 2012 30 Eylil 2012
TL{rklye.: Garanti Bapka5| P\(Kira gideri, 3349 1993 5883 1058
Musteri bulma komisyon!
Garantl. Filo Yon.et|m. Hizmetler & 900 309 701 955
(Arag kiralama gideri
Garanti Bll_slm Tel_<no|pj|3| ve Ticaret & 1 1 577 192
(Yazilim hizmet gideri)
Antur Turizm AS
(Seyahat Giderler 186 %4 68 37
Dogus Oto Pazarlama ve TicareSA

. " - - 1
(Arac giderleri
Garanti Finansal Kiralama$\
(Ofis kiralama gideriJsyeri hekim Bedel 415 133 359 140
4.851 1.830 4.679 1.682

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami:

Sirket'in 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara lpedéneminde st yonetimegadig licret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 2.032 Bin TL'dir (30 EyR012: 1.659 Bin TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1  Alinan Teminatlar
30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarayl Sirket'in faktoring alacaklarina ketik alinan

teminatlar:
30 Eylil 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Mdisteri senetle - 1.458.82 - 1.098.50:
Ipotekle 33.85( - 33.85( -
Menkul rehn 3.51¢ - - -
Teminat mektupla 60 49.17! 60 32.01¢
37.425 1.508.000 33.9101.130.52¢

26.2 Verilen Teminatlar

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraylverilen teminatlarsagida yer alan kuruklara verilen
teminat mektuplarindan alonaktadir:

30 Eylil 201 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Mahkemeler 2.36¢ - 1.141 -
Diget 7 - 7 -
2.372 - 1.148 -
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

26.3 Taahhutler

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryl“Krediye B&ll Tahvil” (bkz. Not 4) ile ilgkili verdigi
taahhutlerin nominal bedellerinin TL kalrklari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Krgdlye Bali Tahwl ile iliskili i i ) 1981
verilen taahhtle
Do6viz Ahm-Satim Taahhutle 2.031 2.02¢ 3.41¢ 3.58¢
2.031 2.029 3.415 5.567

26.4  Turev anlamalari

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaraylpara swap alim-satim, faiz swap alim-satim dea
alim-satim anlgmalarinin detayisg@gidaki gibidir:

30 Eylal 201 31 Aralk 2012
TP YP TP YP
Para swap alingliemleri 289.83! 17.20¢ 90.84¢ 43.03¢
Para swap satirglemleri 7.64¢ 305.74¢ - 133.55¢
Faiz swap alimslemleri - - - 31.74¢
Faiz swap satingliemler - - - 31.74¢
297.479 322.953 90.845 240.086

26.5 Emanet Kiymetler
30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri tarihibiariyla, tahsile alinan ¢ek ve senetlerin detaggidaki

gibidir:
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Tahsile alinan ¢ekler 488.090 84.496 446.762 67.141
Tahsile alinan senetler 10.534 6.273 5.387 9.723
498.624 90.769 452.149 76.864
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27
27.1

27.11

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasindasagidaki ¢aitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirketin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmafurumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sireclagkkinda bilgi vermek amacli sunulgbwr.

Sirket Yonetim Kurulu,Sirket'in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindae gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalariSirket'in maruz kalabilecg@ riskleri belirlemek ve maruz kalabilegie
riskleri analiz etmek icin okturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin ama8irket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olwturmak, riskleri izlemek ve limitlere kga kalmaktir. Sirket c¢sitli egitim ve
yonetim standartlari ve sirecleri yoluyla, disiplive yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim gahlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimknaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring slemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktagirket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin ydnetiminden sorumludgfiirket finansal varliklari icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetimindarkkli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleidecesi
yontemler geltirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardwe kredi riski strekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarinisimayan firmalar ile kredi ikisi baslatiimamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredklifkeri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyastemleri gelstirilmis olup donemler itibari ile
ilgili calismalar ve miteri kredibilitesi 6lcimlemesi de yapilmaktadir. eldi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi gerlendirmeleri yapmaktadir.

Bilanco tarihi itibariyla,Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya ggafi bélgede ygunlagmamstir.
Sirket'in maksimum kredi riski her finansal vagin bilangcoda gosterilen kayith geri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda oagikmaktadir. Bu risk§irket'in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem dealigi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsanzakt. Sirket bankalar aracgiyla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir.Sirket hedeflerine ukamak icin gerekli olan fon kaynaklarindakigigmleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sirekli olarak likiditskini dezerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tum alim satim amach finansal araclar pazar riskitaruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardakit fiy
degismelerinin finansal vargin deserini distirmesi riskiseklinde ifade edilebilir. Bitin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat gigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alm satim amach araclar kullanarakgiden pazar kgullarina gére kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar risl§irket tst yonetiminin belirled limitlerde, tlrev araclar alip satilarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.
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27
27.1
27.1.3

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amagclari ve Politikalar (devami)

Piyasa riski (devami)
(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gercekiiedigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredilgibi)
dolay! yabanci para riskiganaktadir.Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlaposhdan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerifiln karsisinda dalgalanmasindan etkilenmekteSlirket
yabanci para riskinden korunmak amaciyla tUgkmleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lanmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ga yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki gigim riskine maruz kalmaktadir. Ayricarket, Euribor orani veya
benzeri dgisken faiz oranlari iceren varlik ve borclari ve laumi yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadifirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyastiz oranlari dikkate
alindginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirim &i duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
27.2.1 Kredi riski
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“BiTL") olarak ifade edilrmtir.)

30 Eyliil 2013

Takipteki

Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

iliskili
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Alim Satim
Bankalar Amacl Finansal

Varliklar

Alim Satim
Amacl Tirev

Finansal
Varliklar

Satilmaya Hazir
Finansal
Varliklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

1.466.034 - 9.613

- 1.516

1.962

11

A. Vadesi gecmemgiya da dger diguklugiine
ugramamsg finansal varliklarin net defter geri

1.461.847 - -

- 1.516

1.962

11

B. Kosullari yeniden gorgulmus bulunan, aks
takdirde vadesi gecmiveya dger diikligine
ugrams sayllacak finansal varliklarin defter
deserj

C. Vadesi gecngiancak dger dizukligine
ugramams varhklarin

-net defter dgeri

- teminat, vs ile givence altina aligrkism

- 4.187 - ;
- 4.187 - -

D. Deger diguklugline @rayan varliklarin ne
defter dgerleri

9.613

- Vadesi gecmi(briit defter dgeri)

- Deser diguklugu (-)

-Net dgerin teminat, vs ile glivence alt
alinmg kism

- Vadesi gecmemibrut defter dgeri)

- Deser diguklugu (-)

-Net dgerin teminat, vs ile glivence alt
alinmg kism

37.20
(27.594

1.175

E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITEL iGi VE DUZEYi (devami)

27.2

Risk Ydnetimi Ac¢iklamalari (devami)
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27.2.1 Kredi riski (devami)

Takipteki

31 Aralik 2012 Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

Alim Satim Alim Satim Satilmaya Hazir

Bankalar Amacl Finansal Ama_u;ll Turev Finansal
Finansal

Varliklar Varliklar
Varliklar

iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gecmergiya da dger dizukligine
ugramamsg finansal varliklarin net defter geri
B. Kosullari yeniden gorgillmis bulunan, aks
takdirde vadesi gecmiveya dger diguklugiine
ugrams sayilacak finansal varliklarin defter
deseri

C. Vadesi gec¢ngiancak dger dukligune

ugramamg varliklarin
-net defter deeri - 9.61( - - - - - - i, .
- teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - - - - - -

1.373 1.826.337 - 6.774 - 749  108.325 1.984 277

1.373 1.816.727 - - - 749  108.325 1.984 277

D. Deger duklugiine @grayan varliklarin net
defter dgerleri

- Vadesi gecmi(briit defter dgeri) - - - 26.58!
- Deger dixUKIUgU (-) - - - (19.809 - - - - i .
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina
- - - 1.175 - - - - -

alinmg kism

- Vadesi gecmemibrit defter dgeri) - - - - - - - - - -
- Dezer disukligi (-) - - - - - - - - _ .
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina

alinmg kismi
E. Bilanco dg! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

- - - 6.774 - - - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

27.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla sozkaenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz al&igket’in
finansal yukamlaliklerinin, uygun vade gruplamasipgrak analizini ggar. Tabloda belirtilen tutarlar
stzlameye bgl iskonto edilmemi nakit akimlaridir:

30 Eylil 2013

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 312y 15yl Syidan
ctkislar toplami arasl arasl uzun

1trev Olmayan Finansal 1.358.227 1363553 1268449 95104 -

Yukumlalukler

Alinan krediler 1.351.876 1.357.202 1.262.098 95.104 -

Faktoring borgclar 2.071 2.071 2.071 - -

Muhtelif borglar 4.280 4.280 4.280 -

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 3-12ay 1-5yl Syidan
cikislar toplami arasl arasi uzun

Tirev Finansal Yukumlulukler

ve DOviz Alim-Satim Taahhitleri (6.351) (6.351) (6.351) i

Tirev nakit girgleri 309.070 309.070 309.070 - -

Tirev nakit cikglari (315.421) (315.421) (315.421) - -

31 Aralik 2012

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 3-12ay 1-5yl Syidan
cikislar toplami arasl arasi uzun

Turev Olmayan Finansal 1.844.648 1.855.011 1520.142 320205  14.664

Yukumllukler

Alinan krediler 1.837.458 1.847.821 1.512.952 320.205 .664

Faktoring borclar 2.897 2.897 2.897 - -

Muhtelif borglar 4.293 4.293 4.293 -

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 312y 15yl Syidan
cikislar toplami arasl arasi uzun

Tirev Finansal Yukumlulukler

ve Doviz Alim-Satim Taahhtleri 333 333 333 i

Tirev nakit girgleri 169.132 169.132 169.132 - -

Tirev nakit cikglari (168.799) (168.799) (168.799) - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
27.2.3 Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracidegerinin doviz kurundaki dssiklige ball olarak
desismesinden dgan risktir. Sirket, yabanci para bazli borclarindan dolay! yabaara riski tamaktadir.
S8z konusu riski olturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Awe GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolar TL bazinda hazirlariindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabgreza birimlerinin TL
karisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 EYB2ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyigrket'in net

kapali/(a¢ik) pozisyonusagidaki yabanci para bazl varliklar, borclar ve yabgpara tirev araclarindan
kaynaklanmaktadir:

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibamyyabanci para cinsinden aktif ve pasiflgagalaki gibidir:

30 Eylul 201: 31 Aralik 201z
(Bin TL Tutar)) (Bin TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varlikle 421.399 512.12¢
B. Doviz cinsinden yukumlulkl (131.554) (422.057,
C. Turev finansal aracl (289.979) (92.719)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (134) (2.650)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

27.2.3 Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 taritlgibaryla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskizetlemektedirSirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayitl tutarlari yadz1 para cinslerine gorgagidaki gibidir:

30 Eylil 201 ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Alm satim amacl finansal varliklar 5 - - - 5
Bankalar 597 897 20¢ - 1.70(
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 253.00° 164.51! 1.981 - 419.50:
Diger Aktifler 55 115 19 - 18¢
Toplam varliklar 253.66: 165.52¢ 2.20¢ - 421.39¢

Yukumlulukler

Alinan Krediler 88.61: 41.37: - - 129.98:
Faktoring borclar 317 904 83 - 1.30¢
Mubhtelif bor¢la ve diger yabanci kaynakl 14z 108 12 - 257
Alhm satim amacl finansal yokumlaliuk 10 - - - 1C
Toplam yukimltlukler 89.08( 42.37¢ 95 - 131.55:
Net yabanci para pozisyonu 164.584 123.150 2.111 - 289.84t
Tlrev finansal araclar (169.519 (119.921 (539 - (289.979
Net pozisyon (4.935) 3.229 1.572 - (134)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 139.696 Bin Titarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari idatilmistir.
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30 EYLUL 2013 TARIHI iTIBARIYLA F INANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“BiTL") olarak ifade edilrmtir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Agiklamalgdevami)
27.2.3 Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2012 ABD Dolari Avro GBP  Diger Toplam
Varliklar

Alim satim amagli finansal varliklar 1.984 51 - - 2.03¢
Bankalar 663 3.94( 74E - 5.34¢
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 370.70¢ 133.18¢ 681 - 504.57"
Diger Aktifler 48 99 17 - 164
Toplam varhklar 373.40: 137.28( 1.44:% - 512.12¢

Yukiamlulikler

Alinan Krediler 238.19° 180.81¢ - - 419.01!
Faktoring borglari 624 98¢ 88:¢ - 2.49;
Muhtelif borglar ve dier yabanci kaynaklar 42 45¢ 11 - 511
Alim satim amacli finansal yikidmltlik - 38 - - 38
Toplam yukiumlulukler 238.86: 182.30( 894 - 422.05°
Net yabanci para pozisyonu 134.540 (45.020) 549 - 90.06¢
Tirev finansal araclar (135.688 42.969 - - (92.719)
Net pozisyon (1.148) (2.051) 549 - (2.650)

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 216.040 Bin TL tutdaki dovize endeksli faktoring alacaklari daloiilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
27.2.3 Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

30 Eylul 2013 tarihi itibariyla TL'nin ggida belirtilen doéviz cinsleri karsinda %10 dger kaybetmesi
vergi 6ncesi donem Kkarini 14 bin TL kadar azaltaca30 Eylul 2012: 6 Bin TL kadar arttiracaktiBu
analiz 30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 itibariylartidesiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapgtm

TL

30 Eylul 2013 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (494)
Avro 323

GBP 157
Toplam (14)

TL

30 Eylil 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (191)
Avro 123

GBP 74
Toplam 6

Faiz orani riski
30 Eylul 2013 ve 31 Aralk 2012 itibanyla finansalaclara uygulanangalikli ortalama faiz oranlari

asagidaki gibidir:
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
ingiliz ABD ingiliz
%ﬂ Avro (%) Sterlini TL (%) Dolari Avro (%) Sterlini TL (%)

. % % %
Varhklar
Allm satim amacli i i i i 232 i i i

finansal varliklar

Faktoring alacaklar 4,80 491 6,08 11,26 571 5,64 6,21 9,19
Yukumltlukler
Alinan krediler 3,53 3,15 - 9,23 4,52 451 - 7,28
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27
27.2
27.2.3

28

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Risk Yonetimi Agiklamalari (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski duyarllik analizi

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibamylSirket'in faize duyarl finansal enstrimanlagagidaki
gibidir:
Kayith Deger

Sabit Faizli 30 Eylul 2013 31 Aralk 2012
Faktoring alacaklar 1.135.97! 1.505.35;
Vadeli mevduat - 102.82:
Alinan krediler 1.351.87 1.805.45
Degisken Faizli

Faktoring alacaklarn 330.05¢ 322.35¢
Finansal yatirimlar - 1.98¢
Alinan krediler - 32.00(

30 Eylul 2013 tarihindeki ABD Dolari ve Avro pararitni cinsinden olan désken faizli enstrimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan dahasgh#digiuk olup dger tim dgiskenler sabit kalsayd,
degisken faizli finansal araclardan gkn yiksek/dgilk faiz gideri sonucu vergi 6ncesi dénem kari 3.B01
TL (31 Aralik 2012: 2.923 Bin TL) daha gik/ytksek olacakti.

Sermaye Ydonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetligrisurekliligini sgzglamaya cakirken, dger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verinkilde kullanarak karini artirmayl hedeflemektediitket’in
fonlama yapisi borclar, nakit ve nakit benzerlexriiw no’lu notta aciklanan c¢ikarigrsermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kaknmiden olgmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen risklerSirket'in st yénetimi
tarafindan dgerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda st yonetsmrmaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla gkilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina gaolanlari
Yonetim Kurulu'nun dgerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi dnceki donemden bir falrklgostermemektedir

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergge uygun dgeri

Sirket finansal araclarin gerge uygun dgerlerini, ulgilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplgimi Ancak, gercge uygun dgeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerekgiinden, gergge uygun dger dlgiimleri mevcut piyasa kallarinda olgabilecek dgerleri
yansitmayabilir.Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkwmetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tardie yeniden fiyatlandiriiliolmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklgierdfinansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsindennka
kredileri de dahil olmak Uzere etkin faizle iskomdilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflesia
borc¢larin rayic dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zaranadnemsiz miktarda olabilege
distinulerek defter deerlerine yakin oldgu kabul edilmjtir.
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28

29

FAINANSAL ARACLAR (devami)

Gercese uygun dger 6lcimiunin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergge uygun dger ile dgerlenen finansal araclarin, g@&leme yontemleri verilrgfir.
Seviyelere gore gerleme yontemlegu sekilde tanimlanngtir:

Seviye 1: Ozdevarliklar ya da borclar icin aktif piyasalardalkiykth (diizeltimemy) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlagidda kalan ve varliklar ya da borglar agisindagradan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimeduretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara skin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Eylul 2013 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 Z
Alim satim amacl tirev finansal varhklar - 11 - 1]

- 11 2 1:
Allm satim amacli tlrev finansal borclar - 10.230 - 10.23(

- 10.230 - 10.23(
31 Aralik 2012 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 Z
Allm satim amacl finansal varliklar - - 1.984 1.98¢
Alim satim amacl tirev finansal varlklar - 277 - 27

- 277 1.986  2.26:
Allm satim amacli tirev finansal borclar - 40 - 4(

- 40 - 4(

BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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