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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eyliil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca
ticari unvanin1 Garanti Faktoring Hizmetleri AS (“Sirket”) olarak degistirmistir. Sirket 1994 yilinda
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ dan aldig izin ile hisselerini halka arz ederek Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na (“IMKB”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve BDDK’nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Y 6netmelik”i ¢er¢evesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

31 Mart 2011 (%) 31 Aralik 2010 (%)

Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 17.187.150 81,84 17.187.150 81,84
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 AS 2.053.230 9,78 2.053.230 9,78
Halka Arz Edilen 1.759.620 8,38 1.759.620 8,38
Sermaye 21.000.000 100,00 21.000.000 100,00

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Tiirkiye Garanti Bankast AS’nin kayith hisse orani
sirastyla %55,40 ve %55,40°dir ve geri kalan %26,44 ve %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis
bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 153’diir. (31 Aralik 2010:155)

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Biiyiikdere Caddesi

Ayazaga Koy Yolu No:23 34396 Maslak / Istanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket finansal tablolarin1 31 Aralik 2007°ye kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne (Teblig XI-25), ve 1 Ocak 2008 tarihinden 31 Mart 2009
tarihine kadar 1 Ocak 2008 tarihinde yiirtirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne (Teblig XI-29) gére hazirlamistir. SPK’nin 9 Ocak 2009
tarih ve 1/33 sayili karar1 uyarinca, sermaye piyasast araglari borsada igslem goren finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolarim1 BDDK tarafindan belirlenen formatlara uygun
olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

Bu nedenle ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve igerigi Hakkinda
Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
gelir tablosu 28 Nisan 2011 tarih ve 2011/038 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.
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Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararna istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon
muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2011 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif
ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar agsagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Faktoring alacaklari

Not 9 — Maddi duran varlhklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Not 16 — Borg ve gider karsiliklar

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve bor¢lar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal ara¢lar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit ve nakde esdeger varliklar, diger donen varliklar,
finansal yatirimlar, finansal borglar, faktoring borg¢lari, diger kisa vadeli yiikkiimliiliikler, iliskili taraflardan
alacak ve borglar ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araclar maliyet degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araclar kayitlara
alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirli veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal
varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
mubhasebelestirilir. Finansal yilikiimliiliikkler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen ylikiimliiliiklerinin stiresinin
dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ti¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarii igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar1 ifade
etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
degerlenir. Kayda almmmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin arasindaki
farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar lizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili ve 06 Mart 2008 tarih 26808 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Ig¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel
kargilik tutarlan diisiildiikten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer alir.

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
smiflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar gelir tablosuna yansitilacak sekilde
makul degerleri lizerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadig:
durumlarda s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edildikleri i¢in maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi gézoniine alinarak yeniden ifade edilmis tutarlari
iizerinden gerekli deger diisiis karsiliklarn ayrilarak gosterilmektedir. Elde edilen temettiiler tahsil
edildiginde gelir olarak kaydedilir.

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim satim amaghi menkul degerler
olarak smiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak
sekilde makul degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir ger¢ege uygun degerin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet,
etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Bagli menkul kiymetler ve krediye dayali 6zel kesim tahvil yatirimlari elden ¢ikarildiklarinda, satis degeri
ve defter degeri arasindaki fark kar veya zarar olarak gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilir.
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Finansal araglar (Devami)
Tiirev olmayan finansal ara¢lar (Devami)

Diger donen varlik ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri
izerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(h)’de agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden varsa
deger diigiikliigii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev araglari alim-sattm amach varliklar olarak smiflandirilmis olup gergege uygun deger
degisimlerinden olusan kur farklari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari iginde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra

satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diistilerek yansitilir (bkz. Not 2.4 (d)).

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik 6miirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaslar Syl
Motorlu tagitlar Syl

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklari temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ile kalict deger kayiplar
diigtilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi
Omiirleri lizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devami)

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligm kayitl degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder.

Onemli finansal varhiklarin deger diisiikliigii ayr1 ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym kredi
risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diistikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger diislikliigliniin kayitlara alindigi tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel
olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme
gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili ve 06 Mart 2008 tarih ve
26808 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak dzel karsilik
ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satig masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri,
s0z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda o6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayitli degerini agmayacak kadar
amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diigiikliigli eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminan karsihigy

Kidem tazminati karsihgi, Sirket calisanlarnin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasmna gore hesaplanmir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel degerleme
yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasin1  6ngérmektedir.
Dolayistyla Sirket’in muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmustir.
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Kidem tazminati karsiligi (Devamu)

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Iskonto orant %6.0 %5.92
Beklenen maas / limit artig orani 7.0 4.8
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %70 %70

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminat: tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 31 Mart 2011
tarihi itibariyla gegerli olan 2,623.23 TL (31 Aralik 2010: 2,365.16 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliligiin bulunmasi, bu
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici
notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
ylikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarimin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin ~ bugiinkii  degerlerine  indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iif) Finansman giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliligl, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliligi ile ilgili diizeltme
kayitlarin icermektedir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarm ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
bor¢larin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gecici farklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu
veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari iizerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara onceki dénemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir
kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildig takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Iligkili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin A¢iklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve
yiiktimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not
25).

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, net donem karinin/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse
senedi sayis1 ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirlig faktorii
ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirlig1 faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardir”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas: veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere nakit
akis tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akimlarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kasa / Efektif 1 1
Bankalar 326.162 108.333
326.163 108.334

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamustir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Liras1 (“TL”)’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur ilizerinden donem
sonunda TL’ye c¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
borg¢lar makul degerlerinin belirlendigi giliniin kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolan 1,5483 1,5460
Avro 2,1816 2,0491
Ingiliz Sterlini 2,4845 2,3886
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3 NAKIT DEGERLER
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralhik 2010
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 1 - 1 -
1 - 1 -
4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,

NET
4.1 Alm Satim Amach Finansal Varhklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in alim satim amagli finansal varlik olarak
siiflanan krediye bagli 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Tiirk sirket tahvilleri - 6.893 - 9.008
Tiirk sirket yatirim fonlar1 - - - -
- 6.893 - 9.008

31 Mart 2011

Defter degeri Nominal Faiz oram (%0) Vade arahig
Trirk sirket tahvilleri
ABD Dolar1 6.893 6.881 2,36 2013
AVro - - - -
6.893 6.881

31 Arahk 2010

Defter degeri Nominal Faiz oram (%0) Vade arahgi
Trirk sirket tahvilleri
ABD Dolar1 8.603 8.589 2,35 2013
AVro 405 383 9,50 2011
9.008 8.972

4.2 Alim Satim Amacgh Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagl tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar ise
alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim
satim amagli tiirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET (Devami)

4.2 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar (Devami)

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alm satmm amagl tiirev finansal 224 ) 303 .
varliklar
224 - 303 -
4.3 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim
satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
.
AI]m" satlm ?magh tiirev finansal 59 3 311 i
yiikiimliiliikler
59 3 311 -
5 BANKALAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
-vadesiz mevduat 1.854 9.016 3.814 3.170
-vadeli mevduat - 315.292 101.349 -
1.854 324.308 105.163 3.170

Vadeli mevduat {i¢ aydan kisa vadeli YP bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup, s6z konusu YP
mevduata uygulanan agirlikli ortalama faiz oran1 EUR igin 3,15 , USD igin 3,84 diir. 31 Mart 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibari ile banka mevduati tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosuna baz olan gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ti¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1 31
Mart 2011 tarihi itibari ile 326,162 TL’dir .(31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 106,985 TL)

10
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6

7

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan
sermayede pay1 temsil eden hisse senedi yatirnmlarindan olusmaktadir. S6z konusu yatirimlar giivenilir bir
gercege uygun deger tahmini yapilamadigi i¢in elde etme maliyetleri ile iligikteki finansal tablolara
yansitilmustir.

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kayithh Deger % Hisse Kayithh Deger %6 Hisse
Orani Orani
TP YP TP YP
Garanti Finansal Kiralama AS 4.278 - 5,86 4.155 - 5,86
International Factors Group SC - 14 0,25 - 13 0,25
4.278 14 4,155 13

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklart
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklar1 576.481 - 1.251.372 -
Thracat ve ithalat faktoring 10.533 205.032 7.443  173.553
alacaklar1
Kazanilmamais faiz gelirleri (5.624) (42) (5.070) -
Faktoring alacaklari, net 581.390 204.990 1.253.745 173.553

Faktoring Bor¢lar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borclarinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Faktoring borg¢lar1 2.056 720 1.489 155
2.056 720 1.489 155

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamus tutarlar ifade etmektedir.

11
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8 TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 13.897 - 13.723 -
Ozel karsiliklar (7.100) - (6.927) -
Takipteki alacaklar, net 6.797 - 6.796 -

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
0zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Toplam takipteki Ayrilms Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacagi karsihk faktoring alacag1 karsihk
Vadesi 1-3 ay gegen 173 173 - -
Vadesi 3-6 ay gecen - - - -
Vadesi 6-12 ay gecen - - 93 53
Vadesi 1 yil ve tizeri gecen 13.724 6.927 13.630 6.874
Toplam 13.897 7.100 13.723 6.927

Ozel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 6.927 6.369
Donem i¢inde ayrilan karsihik tutar: 173 565
Donem i¢inde genel karsiliklardan 6zel i 1.000
karsiliklara transfer edilen karsihk tutari '
Dénem icindeki tahsilatlar - (1.007)
Donem sonu bakiyesi 7.100 6.927

12
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 3.408 78 - 3.486
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.091 10 - 1.101
4.518 88 - 4.606
Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 (?arl vl Cikislar 31 Mart 2011

amortismani

Mobilya ve demirbaglar 2.265 80 - 2.345
Tasitlar 5 1 - 6
Ozel maliyetler 913 8 - 921
3.183 89 - 3.272
Net defter degeri 1.335 1.334

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 2.603 805 - 3.408
Tastlar 26 - (7 19
Ozel maliyetler 958 133 - 1.091
3.587 938 (7 4.518

s e . . Cari yil
Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 . Cikislar 31 Arahik 2010

amortismani
Mobilya ve demirbaslar 1.945 320 - 2.265
Tasitlar 7 5 @) 5
Ozel maliyetler 819 94 - 913
2.771 419 (7N 3.183
Net defter degeri 816 1.335

31 Mart 2011 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 825 Bin TL (31 Aralik 2010:
795 Bin TL), sigorta prim tutar1 3 Bin TL (31 Aralik 2010: 3 Bin TL)’dir.

13
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10

11

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011

Maliyet
Haklar 2.864 - - 2.864
Diger (Yazilimlar) 666 395 - 1.061
3.530 395 - 3.925

Cari y1l itfa

Birikmis itfa paylarn 1 Ocak 2011 Cikislar 31 Mart 2011

paylan
Haklar 1.422 184 - 1.606
Diger (Yazilimlar) 666 - - 666
2.088 184 - 2.272
Net defter degeri 1.442 1.653

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010

Maliyet
Haklar 2.183 681 - 2.864
Diger (Yazihimlar) 666 - - 666
2.849 681 0 3.530

Cari y1l itfa

Birikmis itfa paylarn1 1 Ocak 2010 Cikislar 31 Arahk 2010

paylan
Haklar 753 669 - 1.422
Diger (Yazihimlar) 616 50 - 666
1.369 719 0 2.088
Net defter degeri 1.480 1.442

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla igletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2011 tarihi itibartyla kurumlar vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii ddemeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz éniinde bulundurulur.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikhiga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasma iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere
paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim, imalat
ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve
benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap doénemi iginde iligkili sirketler ile yapilmus
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 394 903
Donem i¢inde 6denen gegici vergi - (2.924)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 15) 394 (2.021)

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda
yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Doé6nem vergi gideri - (651)
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 205 (2)
205 (653)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orant % 20°dir (31 Aralik 2010: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden bilango metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiiktimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Gecici Farklar
Kazanmlmamis faktoring faiz gelirleri 5.666 5.070
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 11.593 11.420
Kidem tazminat1 karsihgi 177 151
Izin karsiliklar: 452 449
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar 224 8
Vadeli mevduat degerleme farklar 1 -
Diger - -
Ertelenen vergi varliklarina iligkin gecici farklar 18.114 17.098
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 61 -
Maddi ve maddi olmayan varhklar tizerindeki gegici farklar 908 908
Alnan krediler degerleme farklar 38 50
Vadeli mevduat degerleme farklar - 17
Diger - 56
Ertelenen vergi yiikiimliiklerine iliskin gecici farklar 1.007 1.031
Ertelenen vergi varhklary/(viikiimliiliikle ri)
Kazanmlmamis faktoring faiz gelirleri 1.133 1.014
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 2.320 2.284
Kidem tazminat1 karsihgi 35 31
Izin karsiliklar 90 90
Tiirev finansal varhklar degerleme farklari 45 1
Vadeli mevduat degerleme farklar - -
Diger - -
Ertelenen vergi varliklar: 3.623 3.420
Tirev finansal varhklar degerleme farklari (12) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici farklar (182) (182)
Alman krediler degerleme farklari (8) (10)
Vadeli mevduat degerleme farklari - 3
Diger - (10)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (202) (205)
Ertelenen vergi varhgi (net) 3.421 3.215
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI AS
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 DIGER AKTIiFLER
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Pesin 6denen kurumlar vergisi* 1.612 - 2.021 -
Tevkif edilen gelir vergisi 16 - - -
Komisyon iadesi alacaklari - - 1.300 -
Pesin 6denen giderler - - 240 -
Personelden alacaklar - - - -
Diger 958 6 105 -
2.586 6 3.666 -

*31 Mart 2011 donemine ait gegici vergi karsiligi tutar1 394 Bin TL netlestirilerek gosterimektedir.

13 ALINAN KREDILER
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alnan Krediler 405.903 677.605 830.487 680.464
405.903 677.605 830.487 680.464
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Faiz TL karsilig Faiz TL karsilig
Orijinal Orani 1Yilve Orijinal Orani 1 Yilve
Tutar (%)* 1 Yila kadar  Uzeri tutar (%)* 1 yila kadar {izeri
TL 405.903 7,52-7,98 405.903 - 830.487 7,35-9,24 830.487 -

ABD Dolar1  343.406 2,50-3,25 527.086 349.187 2,50-3,25 539.843

Avro 68.995 2,80-3,20 150.519 - 68.626 2,80-3,20 140.621

Toplam 1.083.508 - 1.510.951 -

* Bu oranlar 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla alman kredilerin tamami teminatsizdir.
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14

15

16

16.1

MUHTELIF BORCLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, muhtelif borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP P YP
Muhtelif borglar 320 759 247 1
Alacakli gecici hesaplar - - 29 -
320 759 276 1

Mubhtelif borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satic1 borglarindan
olusmaktadir.

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliklerin detay:r agagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi* - - - -
Odenecek Gelir Vergisi 160 - 482 -
Odenecek Primler 193 - 188 -
Odenecek Damga Vergisi 6 - 12 -
Odenecek KDV 15 - 10 -
Odenecek BSMV 486 - 484 -
860 - 1.176 -

*31 Mart 2011 donemine ait gegici vergi karsiligi tutart 394 Bin TL aktifte , pesin 6denmis gegici kurumlar
vergisinden netlestirilerek gosterimektedir.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Diger karsiliklar: - - 50 -
Genel karsiliklar - - -
Vergi uyusmazligi karsilig - - - -
Diger - - 50 -
Calisan haklar1 yiikiimliiliigii kargihgi 669 - 1.139 -
669 - 1.189 -

Calisan haklan yiikiimliliigii karsihig:

Calisan haklan yiikiimliliigi kargiligi 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 177 Bin TL (31 Aralik 2010: 151 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati ve 40 Bin TL (31 Aralik 2010: 539 Bin TL) tutarinda personel primleri
karsiligi ve 452 Bin TL (31 Aralik 2010: 449 Bin TL) tutarinda izin karsiliklarindan olusmaktadir.
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
16.1  Calisan haklar yiikiimliiliigii karsihigi (Devami)
Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik ¢aligma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin
baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar:
kadardir ve bu tutar 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 2,623.23 TL (31 Aralik 2010: 2,517.01 TL) ile
sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

1 Ocak bakiyesi 151 87
Donem i¢inde 6denen - 140
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 26 (76)
Do6nem sonu bakiyesi 177 151

Personel primleri karsilig:
Personel primleri karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 539 441
Donem iginde 6denen (499) (1.940)
Cari donemde ayrilan kargilik tutari - 2.038
Donem sonu bakiyesi 40 539

Izin karsiliklar:

Izin karsiliklarinin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 449 314
Doénem i¢inde 6denen - (33)
Cari donemde ayrilan karsihik tutari 3 168
Donem sonu bakiyesi 452 449

17 OZKAYNAKLAR

17.1  Odenmis Sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 21,000,000 TL’dir. (31 Aralik 2010: 21,000,000
TL). 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2010: 1 Kr) degerinde
2.100.000.000 adet (31 Aralik 2010: 2.100.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.
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17
171

17.2

17.3

17.4

17.5

OZKAYNAKLAR (Devam)
Odenmis Sermaye (Devam)

Tim 6zsermaye kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar
zararr’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanarak Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde almis oldugu Genel Kurulu
Karari’na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla net donem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra olusan 77,212,147 TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlarin1 sermaye diizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmustir.

Sermaye Yedekleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 2.122 Bin TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket’in
O0denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir.

Kar Yedekleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 1.408 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2010: 1.408 Bin TL) olugsmaktadir.

Gecmis Y1l Karlan

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ge¢mis yil karlar1 sirastyla 25.488 Bin TL ve
21.348 Bin TL’dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %Z20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlarn netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artiriminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda bulunan tutarlar
ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica, kar dagitimi
icin, Oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrilmasi, SPK net
dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamamimin dagitilmas1 gerekmektedir. SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar
dagitimi yapilmamaktadir.
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18 ESAS FAALIYET GELIiRLERI
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay:

asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faktoring alacaklarmdan alman faizler 16.782 15.683
Faktf)rmg alacaklarindan alnan {icret ve 3527 3.410

komisyonlar, (net)
Komisyon gelirleri 3.814 3.553
Komisyon giderleri (287) (143)
20.309 19.093

19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel giderleri 3.402 3.257
Miisteri bulma komisyonu giderleri 88 375
Arag giderleri 346 309
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 277 217
Haberlesme giderleri 238 239
Reklam ve ilan giderleri 125 171
Danismanhk giderleri 82 190
Kiralama giderleri 249 103
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 164 136
Seyahat giderleri 136 135
Bakim ve onarmm giderleri 77 60
Uyelik aidatlar1 59 58
Basili kagit ve kirtasiye giderleri 61 -
Vergi, resim, harglar ve fonlar 28 19
Kidem tazminati karsiigi gideri 26 17
Diger 211 231
5.569 5.517

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer
alan personel giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Maas ve licretler 2.405 1.877
Primler 248 651
SSK igveren pay1 273 225
Personel yemek giderleri 146 113
Personel ulagsim servis giderleri 112 101
Sigorta police bedelleri 68 55
Fazla mesai 6demeleri 54 55
Issizlik sigortas1 isveren pay1 36 29
Tazminat bedelleri 17 29
Diger 42 122
3.402 3.257

20 DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kambiyo islemleri kar1 94.267 368.573
Bankalardan ahnan faizler 3.366 8.668
Tiirev finansal islemlerden gelirler 224 397
Menkul degerlerden alman faizler 53 95
Diger 155 55
98.065 377.788

21 FiINANSMAN GiDERLERI

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kullanilan kredilere verilen faizler 14.702 19.107
Verilen {icret ve komisyonlar 167 570
14.869 19.677
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22

23

24

TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin

karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Ozel karsilik gideri 173 -
173 -

DiIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Kambiyo iglemleri zarar1 96.670 368.379
Tirev finansal islemlerden zarar 61 -
Diger 66 3
96.797 368.382

HiSSE BASINA KAR

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar hesaplamasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Net donem kar1 778 3.047
Nommalldegerl 1Kr olan agirhkh ortalama hisse 2100.000 1.928.000
sayis1 (bin adet)
Hisse basina kar (Kr) 37,03 158,04
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25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve bor¢larin detay1 agagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tirkiye Garanti Bankas1 AS 663 80.353 3.194 1.661
Vadesiz mevduat 663 2.834 3.194 1.661
Vadeli mevduat - 77.519 - -
Garantibank International NV - 41 12 57
Vadesiz mevduat - 41 12 57
Vadeli mevduat - - - -
663 80.394 3.206 1.718

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankasi AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 276.860 Bin TL (31 Aralik 2010: 300.986 Bin TL)’dir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring alacaklan
Dogus Yaym Grubu AS 41.765 - 34.626 -
41.765 - 34.626 -
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Almnan krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 477 142.743 - 190.968
477 142.743 - 190.968
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Muhtelif borg¢lar:
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS - - - -
Garanti Finansal Kiralama AS 16 - - -
Antur Turizm AS 1 - - -
Garanti Emeklilik AS - 1 - -

Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani1 AS - -
Garanti Filo Yonetimi AS - -
Eureko Sigorta AS 85

102 1

=
1

=
1
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25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap déoneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS’den
317 Bin TL tutarinda alim yapmustir (31 Aralik 2010: 569 Bin TL).

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yaym Grubu AS 674 539
674 539

Bankalardan alinan faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 679 1.871
679 1.871

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve

komisyonlar

Dogus Yaym Grubu AS 118 55
118 55

Kullanilan kredilere verilen faizler

Tirkiye Garanti Bankas1 AS 1.537 1.033
Garanti Bank International NV 1.086 1.043
2.623 2.076

Verilen iicret ve komisyonlar
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 131 375
131 375

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Tiurkiye Garanti Bankas1 AS (Miisteri bulma komisyon gideri

,kira gideri, Eft ve Cek komisyon giderleri) 204 418
Garanti Filo Yonetim Hizmetler AS (Arag¢ kiralama gideri) 236 172
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS (Yazilim hizmet gideri) 198 101
Garanti Finansal Kiralama AS (Ofis kiralama gideri) 109 81

747 772

Ust yonetim kadrosuna ait {icretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladigi
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 289 Bin TL’dir. (31 Mart 2010: 259 Bin TL).
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1  Alnan Teminatlar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 80.977 1.043.028 81.527 640.226
Ipotekler 29.356 - 40.661 -
Miisteri ¢ekleri - - - -
Teminat mektuplari - 3.124 - -
110.333 1.046.152 122.188 641.948

26.2 Verilen Teminatlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat mektuplarindan olugmaktadir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Vergi daireleri 1.008 - 1.008 -
Mahkemeler 166 - 236 -
Diger 7 - 7 -
1.181 - 1.251 -

26.3  Bor¢lanma senetleri yatirnmlari

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, “Krediye Bagli Tahvil” (bkz. Not 4) ile iligkili verdigi taahhiitlerin nominal
bedellerinin TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Kre.dlye Bagl{TahVﬂ ile iligkili i 6.881 i 8.972
verilen taahhiitler
- 6.881 - 8.972
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26
26.4

27
27.1

2711

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Para swap alim-satim anlasmalar1

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, para swap alim-satim anlagsmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Para swap alim islemleri - 61.669 12.449 394.741
Para swap satim iglemleri 59.515 1.988 392.851 14.550
59.515 63.657 405.300 409.291

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa RiskKi

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢er¢evesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk ydnetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlar ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢aliganlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve Krediler
departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi
yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarin1 tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile
ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi Ol¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amacityla gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamustir (bkz.
not 7). Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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27.1
27.1.2

27.1.3

27.2
27.2.1

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaglar1 ve Politikalar1 (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracilifiyla fonlama ihtiyacin

karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tiim alim satim amacl finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diistirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amacgl araglar kullanarak degisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar riski Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tlirev araglar1 alip satilarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket
yabanc1 para riskinden korunmak amaciyla tiirev iglemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz oran: riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinm farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor oran1 veya
benzeri degisken faiz oranlar1 igeren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orami riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlarn dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Risk Yonetimi Ac¢iklamalar:

Faiz orani riski

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlart
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
ABD ingiliz ABD ingiliz
Dolann  Avro (%) Sterlini TL (%) Dolann Avro (%) Sterlini TL (%)
% % % %
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat 3,84 3,15 - - - - - 9,00
Alm satim amagh
finansal varhklar 2,36 i i i 2,35 9,50 i i
Faktoring alacaklar1 3,69 3,65 - 947 3,77 3,57 - 8,67
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 2,88 3,06 - 7,87 2,93 3,57 - 7,68
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlari agagidaki

gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Faktoring alacaklar1 581.390 1.252.604
Vadeli mevduat 315.292 101.349
Faktoring borglar1 2.819 1.644
Alman krediler 1.016.765 1.444.300

Degisken Faizli

Faktoring alacaklar1 204.990 174.694
Finansal yatirimlar 6.893 9.008
Alman krediler 66.743 66.651

31 Mart 2011 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu net dénem kar1 1.451 Bin TL (31
Aralik 2010: 1.171 Bin TL) daha diisiik/yliksek olacakt1.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devam)

27.2.2 Kredi riski

31 Mart 2011

Faktoring Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

Miskili

Taraf

Diger iliskili
Taraf Taraf

Diger
Taraf

Miskili
Taraf

Diger

Taraf

Alim Satim
Bankalar Amacli Finansal
Varhiklar

Allm Satim

Amach Tiirev

Finansal
Varhklar

Satilmaya Hazir
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

41.765

744.615 -

6.797

2.586

0 6.893

224

4.292

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diistukliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

41.765

744.615 -

2.586

0 6.893

224

4.292

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distkliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramams varlklarm

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alnms kismu

D. Deger dusiikligiine ugrayan varliklarm net
defter degerleri

6.797

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismu

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimnmus kismu

13.897
(7.100)

6.797

E. Bilan¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar
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27
27.2

27.2.2

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalar: (Devami)

Kredi riski (Devamzi)

Takipteki

Faktoring Alacakl
31 Arahk 2010 aktoring Alacaklan Alacaklar

Diger aktifler

Allm Satim Alim Satim Satilmaya Hazir

Bankalar Amagh Finansal An'l:?flgn:l;ev Finansal
Varhkl Varhkl
arlikilar Varhiklar arikiar

liskili Diger liskili Diger liskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 34.626 1.389.576 - 6.796 1.300 2.366 108.333 9.008 303 4.168

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

- . 34.626 1.389.576 - - 1.300 2.366 108.333 9.008 303 4.168
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disiikligiine ugranus sayilacak finansal
varliklarn defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin
-net defter degeri - - - - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinnus kismi - - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 13.723 - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - (6.927) - - - - - )
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismu

- - - 6.796 - - - - - -

- - - 6.796 - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismu

E. Bilan¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - - -
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devami)
Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)
Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir. Sirket’in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in net
acik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araglarindan
kaynaklanmaktadr:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
(Bin TL Tutar1) (Bin TL Tutar)

A. Do6viz cinsinden varliklar 618.182 300.259
B. D6viz cinsinden yiikiimliliikler (679.087) (680.620)
C. Tiirev finansal araglar 61.151 380.192
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 246 (169)
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

27.2.3 Déviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 ABD Dolan Avro GBP  Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler - - - - -
Alim satim amagh finansal varhklar 6.893 - - 6.893
Bankalar 313.558 9.588 1.130 32 324.308
Satilmaya hazir finansal varhklar - 14 - - 14
Faktoring alacaklar1 (*) 158.751 127.949 261 - 286.961
Diger Aktifler - - 6 - 6
Toplam varhklar 479.202 137.551 1.397 32 618.182
Yikiumliliikler

Alman Krediler 527.086 150.519 - - 677.605
Faktoring borglar1 7 567 146 - 720
Mubhtelif borg¢lar ve diger yabanci kaynaklar 271 490 1 - 762
Toplam yiikiimliiliikler 527.364 151.576 147 - 679.087
Net yabanci para pozisyonu (48.162) (14.025) 1.250 32 (60.905)
Tiirev finansal araglar 52.231 10.908 (1.988) - 61.151
Net pozisyon 4.069 (3.117) (738) 32 246

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 81.895 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklart dahil edilmistir.
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Déviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2010 ABD Dolarn AVro GBP Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler - - - - -
Alm satim amagh finansal varliklar 8.603 405 - - 9.008
Bankalar 1.083 1.172 882 33 3.170
Satilmaya hazir finansal varhklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklar1 (*) 179.921 107.639 508 - 288.068
Toplam varhklar 189.607 109.229 1.390 33 300.259
Yikiumliliikler

Alman Krediler 539.843 140.621 - - 680.464
Faktoring borglar1 3 152 - - 155
Mubhtelif borg¢lar ve diger yabanci kaynaklar 1 - - - 1
Toplam yiikiimliiliikler 539.847 140.773 - - 680.620
Net yabanci para pozisyonu (350.240) (31.544) 1.390 33 (380.361)
Tiirev finansal araclar 350.507 31.835 (2.150) - 380.192
Net pozisyon 267 291 (760) 33 (169)

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 114.515 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.
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27
27.2
27.2.3

28

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
Doviz kuru riski (Devamt)

Déviz kuru viski duyarhilik analizi

31 Mart 2011 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem karim 24 Bin TL kadar artiracaktir (31 Aralik 2010: 17 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu
analiz 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

TL

31 Mart 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 407
Avro (312)
GBP (74)
Diger 3
Toplam 24
TL
31 Aralik 2010 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 27
Avro 29
GBP (76)
Diger 3

Toplam 1an

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayir hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararma bagli olanlari
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, ger¢cege uygun deger 6l¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig olmasi nedeniyle ve bunlar
diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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29 BiILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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