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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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Yé‘)netim Kurulu'na
Istanbul

L Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanan
bilangosu, ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayict notlarin bir 6zetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu nun Sorumluluguna liskin Aciklama

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe-Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla 6nemlilik arz eden Olciide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasint saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin
secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur,

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar {izerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararast Denetim
Standartlari'na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin onemlilik arz edecek
oOlgiide bir hata igermedigine iliskin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam etti§imiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir. :

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitteo

Bagimsiz Denet¢i Goriigti
4 Gorlisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin 6nemli taraflartyla, Garanti Faktoring
Hizmetleri A.S.'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarmm Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara

uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MiSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LiMiTED

—" Hasan Kilig - !
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM

Istanbul, 29 Ocak 2014



GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU"
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

lisikteki notlar bu finansal tablolarmn aynilmaz bir parcasidir.

1

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis :
AKTIiF KALEMLER Notlar 31 Arahk2013 31 Aralik2012 |
P YP Toplam TP yp 1 Toph
1 NAKiT DEGERLER J 1 1 2 1 B 1
IL GERGCEGE UYGUN DEGER FARKI K/I/A YANSITILAN FV 4 359 7 366 226 2,035 2,01
(Net)
21 Alm Satim Amach Finansal Varliklar 4.1 . - - - 1,984 1.984
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - . - -
Smiflandirlan FV o o~
23 Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar 9 359 7 366 226 5 277;
m BANKALAR . ) N 1,166 44,003 45,169 102,977 5348 1(B.325§
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR . 5 o ! 5 g
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 . 2 2 . 2 2
VI FAKTORING ALACAKLARI 7 1.560,180 426,369 1,986,549 1,539,173 288,537 1,827,710
61 Iskontolu Faktoring Alacaklan 523,164 18320 541,484 477,302 6,690 483,992
6.1.1 Yurtigci 535,782 9,370 545,152 488479 4,074 492,553
6.1.2  Yurt Dis1 . 9,089 9,089 . 2,689 1.689
6.1.3 Kazamlmamus Gelirler(-) (12,618) (139) (12,757) (11,177) (73), (11,250)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 1,037,016 408,049 1,445,065 1,061.871 281,847 1,343,718
621 Yurtici 1,037,016 295,392 1,332,408 1,061.871 . 246677 ‘ 1,308,548‘3
6.22 YurtDis1 112,657 112,657 35.170) 35,170,
VIL.  FINANSMAN KREDiLERi e 2" . . . - -l
71 Tiiketici Kredileri - = -
72 Kredi Kartlan - . - -
73 Taksitli Ticari Krediler - -
VIll. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - -
81 Kiralama islemlerindan Alacaklar - . - =
S.1.1  Finansal Kiralama Alacaklan . - - - -
812 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - -
8.3  Kazamlmamus Gelirler(-) - - . -
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatrimlar - - -1 -
83 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar - - | -
X DIGERALACAKLAR . - - - - -
X TAKIPTEKI ALACAKLAR 8 8241 8241 6,774 - o T
101  Takipteki Faktoring Alacaklari 38,870 - 38870 26,583 A 26,583
101  Takipteki Finansman Kredileri . » -1 R v
101  Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar . - - —i ‘ -
102  Ozel Karsiliklar(-) (30,629) 2 (30,629) (19,809)| . (19,809)
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL | ’ i
Xl. VARLIKLAR . -
111  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - —l -
112  Nakit Akis Riskinden Komnma Amaghlar - - - . -
113  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar . - - - -| -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Nel) : = - B -1
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) i s !
XIv. ISTIRAKLER (Net) 5 -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) ' L . ; : =
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 688 688 872 H sn:
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKL\R (Net) [0 2414 : 2414 1542 ' 1,542;
171  Serefiye Ao N . 2| R A
172 Diger ’ 2414 2414 1542 - |\ 542
XVIn. PESIN ODENMi$§ GIDERLER 939 939 447 1 47*
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 16 . . - - -
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI il 11,899 1,899 6,544 . ,544!
XXI. DIGERAKTIFLER 2 1,384 . 1384 585 164 749%
ARATOPLAM 1,589,271 470,382 2,059,653 1,659,141 296,086 1955227
XXII. SATISAMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN . . . o
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) '
221  Satiy Amagh . : 4 2 - 2
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin A : : & ] .
AKTIiF TOPLAMI 1,589,271 | 470,382 2,059,653 1,659,141 2960861 |25 227,



GARANTI FAKTORING HIZMETLERI AS.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Notar

Bufimsiz Denelimden GegmiJ

Butimsiz Denetimden Gremif

PASIiF KALEMLER 31 Arnhk 2013 31 Amhk 2012
TP yp 1 Toplam TP yp Toplam _;
” ALIM SATIM A!'tIACLI TUREV FINANSAL 4.3 24,592 1) 24,593 2 38 40:
YUKUMLULUKLER ‘
n ALINAN KREDIiLER 3 1,404,882 209355 1,614,137 1,418,443 419,015 1,837,458:
n.  FAKTORING BORCLARJ 7 835 2,107 2,942 404 2493 2897
v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - = - - i
41 Finansal Kiralama Borglar T - - " - l
42 Faaliyet Kiralamasi Borglan = - - ) = o
41 Diger k| - - - -1
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( ) - . - - -i 2
V.  iHRAGEDILEN MENKUL KIYMETLER (Ne) H“ 284,854 - 284,854 - :
5.1 Bonolar 284,854 ’ 284,854 - o _
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler + - - - - -
53 Tahviller = . 3 & - 2
Vl.  DIGERBORCLAR 5 3283 862 4145 3,895 398; 4,293!
Yli. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 5 - 88 88 - 13 13
viil. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL - " o E . !
YUKUMLULUKLER
81 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - = 5 < & =
82 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - . - 3 =
83 Yundigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 16 1,533 1533 1,388 1388
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 17 2,860 - 2,860 2,080 . 2,080
101  Yeniden Yapilanma Karsihg s 2 = b u !l
102  Cahisan fiiklar YOkilmliiligo Karsihgi 2174 2174 1715 - 1,715i
103  Diger Kargiliklar s 686 . 686 365 - 365;
XL ERTELENMI$ GELIRLER e - = ~ - =
Xn. CARIDONEM VERGI BORCU n 4,335 " 4,335 1,947 1,947:
xm. ERTELENMi$ VERGI BORCU - - - b 3 i
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - -' -
ARA TOPLAM 1,727,174 212413 1,1139,587 1,428,159 422,057 1,850,216!
XV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN . . 1 - <
FAALIYETLERE iLi§KiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) i
1S\ Satis Amagh - - T o il -
152  Durdurulan Faaliyetlere iligkin i ” . b .‘ .
XVI, OZKAYNAKLAR 18 120,066 - 120,066 105,011 | 105,011
16\  Odenmi Sermaye 79,500 - 79,500 21,000 - | 21,000!
162  Sermaye Yedekleri - - - 24844 - 24.8441
1621 Hisse Senedi Ihiig Primleri - . a - :
1622 Hisse Senedi iptal Karlar i . . . -] ‘
1623 Diger Sermaye Yedekleri . & % 24,844 24.844 7
16]  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandmimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (247) - {247) . ' -
164  Karveya Zararda Yeniden Sinillandmlacak Birikmis Diger Kaps.amh Gelirler veya Giderler - ¥ ™ . - g
16S  Kar Yedekleri 25511 - 25511 38,707 - 38,707;
16.5.1 Yasal Yedekler 4,198 . 4,198 3,286 o 1,286
16.5.2 Statii Yedekleri u i = " - o
1653 Olaganiistii Yedekler 21,313 - 21313 35421 -1 35421 .
1654 Diger Kir Yedekleri - i - . -l .t
166  Kar veya Zarar 15302 i 15302 20,460 s ‘ 20460 ‘
166.1 Gegmis Yillar Kar veya Zaran - - - - - .
1662 Donem Net KBr veya Zaran 15,302 - 15302 20,460 - 20,460‘
PASIiF TOPLAMI 1,847,240 212413 2,059,653 1,533,170 422,057 l,9SS,227]

ilisikteki notlar bu finansal tablolann aynlmn bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegrnis Bagimsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 31 Amhk10]] 31 Aralk 1011
TP YP Toplam TP YP. Toplam

1 RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 124,444 167,489 291,933 151,261 11,572 162,833
il. RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 372,312 21,008 393,320 651,774 62,483 714,257
11l.  ALINAN TEMINATLAR 17./ 37,075 1,533,460 1,570,535 33910 1,130,524 1,164,434
IV.  VERILEN TEMiNATLAR 272 2,758 2,758 1,148 . 1,148
V. TAAHHUTLER 27 2,826 2,830 5,656 3,415 5,567 8,982
o9e9 Cayiamaz Tashhiiter 2,826 2,830 5,656 3,415 5,561 8982
o9e9  Cay labilir Taahhiider . . . . -
S21 Kiralama Taahhiteri - - B
S211 Finansal Kiralama Taahhiitieri - J
5.2.1.2 Faalyet Kiralama Taahhtitleri - - i
52.2 Diger Cayilabilir Taahhlitler - . . - - .
WL TUREV FINANSAL ARAGLAR zZ74 552,902 573,155 1,126,057 90,845 240,086 330,931j
&l Riskien Korunma Amach Tirev Finansal Araclar - . - - i
6.1.1 Gemegde Uygun Defer Riskinden Korunma Amagh iglemler . -
612 Nakit Aks Riskinden Korunma Amach iglemler - -
6.1.3  Yurtdigmdaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amagcl iglemler - - - L . -
62 Alim Satm Amacl iglemler 552,902 573,155 1,126,057 90,845 240,086 330,931 |
621 Vadeli Alm-Satm Iglemleri 1 1 & ! @ s
6.22 Swap Alm Salm iglemleri 552,902 573,155 1,126,057 90,845 240,086 330931
623 Aim Sam Opsiyon iglemleri yo . - - z - - o -
624 Futres Alim Satm islemleri - - -
62S Diger 3 - - ! ¥’ -
VIL. EMANET KIYMETLER 275 505,323 110,371 615,694 452,149 76,864 529,013;

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1,597,640 2,408,313 4,005,953 1,384,502 1,527,096 2,911,598'

m i

iligikteki notlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidr.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade-edilmistir.)

Betim,ri Draollmdm Botimiu Dnw!imdm
CELIR VE GiDER KALEMLERIi Ce,mq Cefmli
Nor 10cok- I | Arahk 2013 , 0..k-llIAnhkZOU
1 ESAS FAALIiYET GELiRLERi ”» DA792 Wigea |
FAKTORING GELiRLERi au N Wigea |
il Fekioiin Alocak!mujon Alman Fizler 112.L:il 12769
) § I,koiuolu lakiiv] 6).41]
112  Diger S6469 59356
99 Foktoiing Alacaldnmbn Ahllln Oc. '" Komi")»nlr 2244] 2119
121 Iskoniolu 14,0H 14412
122 DiSer 8407 7417
FiNANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER -
u Finnuiruin Kredilerindch Alinin Fiizler -
e Finin.sman Kredilerinden Alinin Ocn:1ve Komi,yonlor -
KiRALAMA GELiRLERi = *
Lo Finumsal Kinlinui Golirlori -
” Faaliyoi Kinlimai, (Mirleri . -
99 Kinlami i linin Uaret " - H
i.” FiNANSMAN GiDERLERi () (115113) (85467)
» Kullamlan Krcdilol,, Verilon Faizior (84047) i84,378)
o9 falkioring Jilonilorindon Borglu,, Verilon Feizii:r | -
u fi,nm,1, I Kim!nna Giderleri - -
p4 Mg &dilon Monkul Kymeshiro Verilon Fizicr 0141) "
yy DS Faiz Giderleri
i Verilon Oanii ,,. Komi,yimlar (44%‘ (1,088}
ili, BROT KIZ (1+11) 48,95) 59,111
iy  ESAS FAALIYET GiDERLERi () = (37,167) (14,551)
v P=m<iGidcrleri (21,466) (20,21)|
" Kiclon Tal'JTiinull Kal111g Gideri (442) (176),
i Ani,;,ima Gdjuiimo Gidtrieri - -
vy Gond islemoGidirieri (15,149) (13859)
: X L (210) &3
W BROT FAALIYET KIZ Oll+IV) " 1,686 24,580
N DICER FAALIYET GELiRLERi 1501199 75,151
o9 Binkulardan Alinan FalZJer 4,293 4460
152 Tira Repo Illemk.mndonAlnwr_l Fiizler s "r
Menkul JkBr:rifflien Almen F,iila o "
£3 1 Alim Satm Amach Finum,I Vorlikiordan -
12 Gen;eae Uniun JkBorF,rki Kor/Zume Yenuililen o1,,.kSimO,ndmiun FV nr
1633  Sitim>y1 Hiyor Finunsul Varhikinnhim o
'6.34  Vadeye Kadar Ekle Tuiulm;uk Y,ymmlardun - -
Tem,110Golirleri E ‘
T ® Semmyo H,” """ Ionileri Kin 9848 27,009
ek T = Finuuel hlzmlnl:n 9848 27,002
652  Digor - N
» Kambiyo Jilomlori Kin 136271 42366
I Digor o " 99
»  TAKIYI'EKIALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR(") (11,061) (6,711)
Ivin. DICER FAALIYET GiDERLERi () ”» (DD2,J60) (67437)
8.1  Menkul JkBcricr JkBor OQIlj Gideri 4 |
S.U  Genege Uyiun JkBor Faik, K.oifl,a,.,. Yan,ulil,n Ol,nik Simfl,ndinlun FV Degar Diime -
Gideri
SI | Saim>)é H,;orfinan,ol Vulikl,rdin - -
/8.U  Vodacy, Kodor llido Tutul,0,k Yat,nmiurdun - =
- Dunin Vorlikhir D<aer Dlill,j Gidoilori | -
821 M,ddi Dunin V,dik Di;¢ DI01 Giderleri .
822 Sii1 /\nuch Bdo Tuiu!,n,,. Dunidunilin Faoliyoticn: llitkin Durin Varliklar D<aer Diltlll = -
Gidorlori
8U  Savofiv DrA= Dugit Gideri by !
82.4 Oiger Maddi Olinoyin Dunn Varliklar JkBer Dusor Gidoileri -
825  liifilk, Bagh Ortikihk ,,. [1 Ortikiiklin JkBoi Diltllt Giderleri ; %
e Tircv Finoma! lilemlfflien Z.mir (25,769) (2s,liel
o K.onbi)" ilzinleri 7,unn {106,138) @2172)
o Oiger ) (149)
DX NETFAALIYET KIZ(I+,,.+VI) 19163 25582
X BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN I""AZLALIK B -
TUTAR!
x NETPARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - ol
Xil. SORDUROLEN FAALIYETLER YERGi ONCES! KIZ (VII+VILJ+IX) 19163 25SBZ/
xm. SURDUROLEN FAALIYETLER YERGi KARSILICI (%) ”» (@1161) (5,ul)
W CorivergiK.oqiligi when (11,154) (7,:338)
12 i P
U.3  Enelonmi,VergiGelirEil 7,293 2216
Xv. SURDUROLEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z(X),XI) 19302 20160
XV. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELiRLER . *
IS1  Siur1\mugh Eide Tululan Dunin VorhkGelirleri o
(3] Hugh Ortiklik, {i1>k \e 3Ortiklikl,n s,t,1 Karlin i 4
sl DiSer Durdurulan FHliyor Gelirleri -
DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GiDERLER () - -
mﬁ s, 111 /\mach Eklo Tutulin Dunin VarhkQ;derlcn o -
B,gli Ortoklik, lnirok ,,. ItOitoklikl,n Sotn 7,urarin -
163  Diger Durdurulon Fiohya Gidoileri - .
XVH. DURDURULAN FAALIYETLER VERGi ONCEs| Kiz (XIII-XIV) - =
Xviil. DURDURULAN FAALIiYETLER VERGi KARSILICI (@) - -
181  CiriVorgiK.ollihg, - -
182  Futelonmit V,..i Gider Eikii (€ C .
183  Enelonmil Vergi Gelir Eikisi () - -
XIX. DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM NET KIZ (XV£XVI) . -
XX NETDONEM KARI/ZARARI (XII+XV{I) " 15302 20460
Bin Adet His,0 S,,,,,. K.oria.,.r) vV,.nug 19248 25736
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e 'Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bafimsi; Dt‘r!dimdt'n Bufimnz Denetimden Gegmis
Gegmil
Not/ur| 10Ocake 31 Aralik 2013 10eak- 31 Arnhik2012

1 DONEM KARIIZARAR] 15,302 20,460
11, DIGER KAPSAMLI GELIRLER {247) 29:
21 Kurveyn Zurnrda Yeniden Smiflundinimayacaklur (247) -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azahg!an - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Amslan/i\7.ahslar1 . -
213 Tarimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplari (309) -
214 Diger Kiir veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandin!mayaeak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar - -
218 Kir veya Zararda Yeniden Smiflandmimayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler ® —
215\  Donem Vergi Gideri/Geliri - -]
2,],5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri ® ~I
22 Kirveya Zanrda Yeniden Siniflandinluaklar - 29
221 Yabanal Para Cevirim Farklan . - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri 3,
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri Lo - —!
224 Yurtdigindaki isletmeye iligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - Ly
228 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan = ,i
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler - {5)"
2261 Donem Vergi Gideri/Geliri 3 2
226,22 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - (5)
m, TOPLAM KAPSAMLIGELIR (I+11) 15,055 20,489

lliviktcki notlar ku fimnsal tablolm,un aynimoz birpargmdir,
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKI$ TABLOSU

Bagimsiz Denetimden
Ge¢mis

10cak- 31 Aralik 2013 -

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

1 Ocak-31 Arahk2012

| Notlar
|
A ESAS FAALIYETLERE iLi$KiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 41,208 35371
11.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 19 113,999 121,802
112  (Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 1447 1,292
113  Alman Temettiiler . -
114  Alman Ucret ve Komisyonlar /9 21,864 21,586
115 Elde Edilen Diger Kazanglar .
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 . 191
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (36,01 7) (33,098)
118 Odenen Vergiler 1 (6,859) (5412)
119 Diger (53,226) (70,990)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (391,823) 59,750
121  Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azahg (172,439) (590,505)
122 Diger Aktiflerde Net {Artis) Azahs (1,189) 421
123  Faktoring Bor¢larindaki Net Artig (Azalis) 45 (139)
124  Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalis) (215,505) 649,632
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahs) . -
12.6 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (2,735) M
1 Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (350,615) 95,121
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istiraklerve is Ortakliklan
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istiraklerve is Ortakliklart - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9,10 (2,136) (1,336)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - :
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (3,500)
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 7,282
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar . .
29  Diger 2,276 3422
11, Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt 140 5,868
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLi§KiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 283,513
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar1 -
34  Temetti Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler .
36 Diger - -
ili. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 283,513 -
iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar Uzerindeki Etkisi 4,275 (226)
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig!Azahg (62,687) 100,763
VL Dénem Bagsindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar l 107,855 ],on
1
]
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar | 45,168 107,855

ilisikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.§.
KAR DAGITIM TABLOSU

BINIL

Notlar

Bagimsiz Denetimden Gegmis

10cak-31 Arahk2013

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak-31 Arahk2012

B R

121
122
123

14
15

16

162
163
164
1.65
17

19
19.1
192

1.9.4
1958
110
111
112
113
114

21
22
23
231
232
233
234
238
24
25

31
32
33
34

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGmMI ()

DONEM KARI

ODENECEK VERGI
YUKUMLULUKLER(-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

VE YASAL

NET DONEM KARI (1,1-1,2)

GECMi$ DONEMLER ZARARI(-)
BiRINCi TERTiP YASAL YEDEK AKGE(-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU

ZORUNLU YASAL FONLAR(-)

DAGmLABILIR NET DONEM KARI
1(A-(LJ+14+1 5)]

ORTAKLARA BiRINCi TEMETTU(-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara igtirakli Tahvillere

Kiir ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU(-)

YONETiM KURULUNA TEMETTU(-)
ORTAKLARAIKtNCITEMETTU(-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kafa igtirakli Tahvillere

Kiir ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine
iKiNCi TERTIP YASAL YEDEK AKGE(-)
STATUYEDEKLERI(-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DiGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGffiM

DAGITILAN YEDEKLER

iKiNCi TERTiP YASAL YEDEKLER(-)
ORTAKLARA PAY(-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kilra Istirakli Tahvil'ere

Kiir ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY(-)

YONETIM KURULUNA PAY(-)

HIiSSE BASINA KAR

HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

HISSE BASINA TEMETTU
HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

HiSSE SENEDI SAHiPLERINE (%)
IMTIYAZL] HiSSE SENEDi SAHIPLERINE

IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%) |..

19,163
3,861

11,154

(7,293)

15,302

15,302

25,582
5122

7,338

(2.216)
20,460

|
(912)

19,548

(19,548)

() 2013 y1ih kiir dagitimina iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantisi rapor tarihi itibanyla henUz
yapimamgtr.

iligikteki notiar bu finansal tablolann aynimaz bir parcasidr.



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU YE FAA LIYET KONUSU . ... . o oo ..

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari slrketlere faktormg
hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca
ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri AS ("Sirket") olarak degistirmistir. Sirket 1993 yilinda
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)' dan aldig: izin ile hisselerini halka arz ederek Borsa Istanbul A.S'ye
("BIAS") kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496
sayilli Resmi Gazete'de yaymlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu"
ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 saylh Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK'nin "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik"i ¢ercevesinde
slirdiirmektedir.

Sirket'in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

payl payl

31 Arahk 2013 (%) 31 Arahk 2012 (%)

Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 65.066 81,84 17.187 81,84
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 7.773 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 1.760 8,38
Sermaye 79.500 100,00 21.000 100,00

Sirket, esas sozlesmesinin 6. maddesinin verdigi yetkiye istinaden Yonetim Ktirliluhui1'3 Mayis 2017 trili
ve 2013/035 sayili karari ile ¢ikarilmig sermayesinin 21.000 Bin TL'den 79.500 Bin TL'ye sermaye
enflasyon diizeltmesi olumlu farklar, istirak satis kazancindan dogan 6zel fon ve olaganiistii yedeklerin
ilave edilmek suretiyle yiikseltilmesi konusunda izin almak iizere 21 Mayis 2013 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmus, Kurum'un 15 Agustos 2013 tarih ve 28/949 sayili karar ile
onaylanmustir. 22 Agustos 2013 tarihinde baslayan % 278,57142 oranindaki bedelsiz sermaye artirim
islemleri 26 Agustos 2013 tarihinde tamamlanmustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Tiirkiye Garanti Bankas1 AS'nin kayitli hisse oram %355,40'dir ve geri kalan
%26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden BIAS yolu ile almustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla galisan sayist 195'tir (31 Aralik 2012: 179).
Sirket Tiurkiye'de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Koy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslak/ Istanbul

Sirket, 21 adet sube ile faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tirkiye)
stirdlirmektedir.

Odenecek temettii:

Sirket'in 29 Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul'unda 2012 yili kar dagitimina iligskin olarak, Sirket esas
sozlesmesinde diizenlenen karmn dagitimi esasina uygun olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI No:29
sayili tebligi uyarinca Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore diizenlenmis finansal tablolar
kapsaminda hesaplanan 2012 y1li karindan vergi_kars1)181 ayrildiktan sonra kalantarin, yaal w c,)!'g'!Iliistii
yedek hesaplarina aktarilarak girket biinyesinde tutulmasina oybirligi ile karar Verllmlstlr .

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Ocak 2014 tarihli Yonetim Kurulu karar ile onaylanmis
ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.1
211

2.1.2

213

2.14

2.2

2.3

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve '28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiitiirliig "giieii
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun  olarak
muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu"na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik
2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin - Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri
uygulanmistir.

2 Kasimm 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu("Kurum") kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
("TMS/TFRS") esas alinmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarn gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama parabirimi TL'dir. vt e
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi soz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak uygulamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar .
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yil;;zca bir doneme iliskin ise, 'degisiklligin yép;ld;é; cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde,

ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.



GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar al§ belirtilmedikge Bin Tiirle Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2
2.3

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'ma uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden. farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigt donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alnir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar
agagidaki gibidir:

Not4 - Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not 7- Faktoring alacaklari

Not 9- Maddi duran varliklar

Not 10- Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Vergi varlik ve ytikiimliliikleri

Not 17 - Borg ve gider karsiliklari

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler

TFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmig ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu JEOR

Tansi? A LR PO O - RSN PERINN

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu
ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS !'de yapilan degisiklikler uyarinca 'kapsamli gelir
tablosu' ifadesi 'kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu' ve 'gelir tablosu' ifadesi 'kar veya zarar
tablosu" olarak degistirilmistir. TMS 1'de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri tabloda sunumuna izin veren agiklamalar
aym kalmistir. Ancak TMS !'de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba
ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi ozel kosullar
saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iliskin vergiler de aymi sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir
kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diistildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin
gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili
degisiklikler haricinde, TMS !'deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve
toplam kapsamli gelir lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

-----

1



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devami)

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri . -

TERS 13, gergege uygun deger 6l¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun degerin 6l¢timiyle
ilgili genel cergeveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. TFRS 13'lin kapsami genistir; finansal kalemler ve TFRS'de diger standartlarin gercege uygun
degerinden Ol¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel
olarak, TFRS 13'iin gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardinin
aciklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen lg-seviye gergege uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitin varliklar ve
yiiktimliiliikler i¢in zorunlu hale gelmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012'de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi'nin bir parcas: olarak)

Mayis 2012'de yayimlanan Yillik Iyilestirieler 2009-2011 Donemi'nin bir pargasi olarak yayimlanan
TMS 1'deki degisiklikler I Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih soruasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da smiflandiran bir igletmenin bir 6nceki dénemin bagt
icin de finansal durum tablosunu (iiglincii bir fina nsal durum tablosu) suPmasi gerek,r. TMS ' deki
degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenleni.eiiin yii'da
yeniden smiflandirina isleminin iigiincii finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde Onemli
etkisinin olmasi1 durumunda iigiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarn Ggciinci
finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19'a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirinektedir. En Onemli degisiklik tamimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yikiimliiliklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alininasini gerektirinekte ve
boylece TMS 19'un dnceki versiyonunda izin verilen 'koridor yontemi'ni ortadan kaldirinakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varlig1 veya yiikiimliliigiiniin plan agig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tim
aktiieryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirinektedir.
Buna ek olarak, TMS 19'un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarma iligkin faiz gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina
uygulanan indirin oram1 sonucu hesaplanan 'net bir faiz' tutar1 kullamilmigtir. TMS 19'a yapilan
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir.

12



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI AS.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belirtimedikge Bin Tirle Lirasi ("Bin TU) olarak ifade edilmistir.)

2
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlk ve Finansal Bor¢clarin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Aciklamalar

TERS 7'deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygularriada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da
benzer bir sézlesme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere iliskin
bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

Mayis 2012'de yayimlanan Yulik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

*  TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar;

*  TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve

*  TMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16'daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donamimlarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimimi karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. TMS
16'daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32'deki degisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarmca muhasebglestirilmesi
gerektigini belirti. TMS 32'deki degisikliklerin - finarisal tablolarda raporlanan tutlirlar. jizerinde
onemli bir etkisi olmamustir. '
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi ve Bunlarla Ilgili
Actklamalar (devamy)

Mayis 2012'de yayimlanan Yulik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi (devamy)
TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34'teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varhik ve yiikiirilUlliklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tiit'arlarimin (veya her ikisinin) is\'etmenin faaliyetlere iliskfi1
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS
34'teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde bir etkisi olmamustir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamuistir:

TFRS 9° Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)' — UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler)' Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

1} Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
2 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Faktoriug hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alman belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara aliir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

nn

Finansal varliklar "gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devanmm)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alm satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildigi zaman soz konusu kategoride simiflandirlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract
olarak belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilir.

Finansal yatirimlar iginde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagh menkul degerler
olarak smmiflanmig olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarma yansitilacak
sekilde makul degeri {izerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadig
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edi!l1lis maliyet degerinden degerl 1;j1:, .Iskonto.ec.ilmis maliyet,
etkin faiz oram1 metoduyla hesaplanur.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutant diisiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kate 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada. islem gdrmeyen ve borsaya kate olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
olgtilemedigi igcin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal Varhklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar
gelir tablosuna smiflandirilmaktadir. :

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettuler Slrket'm temettii alma hakkmm olustugu dururnlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlar, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclann ve zararlan, diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)
Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. 1lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. Faktoring iglemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir.
Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alimmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu dngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik"e uygun olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diigiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin - bulunup, bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve soz konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas
faiz orami lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikligli dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden diisiilir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger  diislikligli zararmmm  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger dusiikligi zarart deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar/ zararda iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devaml)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege
uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz oram
dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araclar (esas olarak
doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege
uygun degerleri ile kayit altina alimmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tamimlanmas i¢in tiim gereken kosullar yerine
getirilmedigi i¢in alim satim amagh olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile
gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yikimlilikler o ; L o SR

Sirket'in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére smiflandirilir. Sirket'in tiim borglart
disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yikimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalart
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.  Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in ddenen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslanglg:ta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. ;

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz -gideri- -ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen omrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve blnkm1$ deger dusukluklen
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler:

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omir, kalintt deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhiklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alman Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilim _
Satin alnan bilgisayar yazilmlari, satin alimi sirasinda ve satm almadan kullamma hazir olana kaclr gegen

~ siirede olusan maliyetler tizerinden aktifles\jri)ir:, Soz onusu-maliyetler, fayda!! cniiirler ine gor(, itfa' edi r .

Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismm da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri {izerinden itfa edilir.

Varliklarda Deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazamlmasimin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligmm defter degerinin geri kazamlabilir tutarim
agmast durumunda deger disikligi karsihgr kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger
diisiikliigiiniin  degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en disiik
seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olast iptali icin gézden gegirilir.

Sermaye artiglart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelestirilir.
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Kidem tazminat karsihig

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
Standardi ("UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tammlanmis emeklilik fayda planlarl olarak
nitelendirilir. ..

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminii yiikiimliiliigii, tim calisanlarin -emeklilik dolaylslyla ilerde
dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.  Hesaplanan tim  aktiieryal kayiplar ve kazanclar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliliigin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak dl¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismu ya da tamaminin iigilincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir gekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmusgtur. Sirket'in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

ABD Dolan 2,1343 1,7826
Avro 2,9365 2,3517
Ingiliz Sterlini 35114 2,8708

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlan
kullanilarak Tiirk Lirasi'na cevrilmektedir. Sirketin gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden olgulen yaban01
para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir. - S
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Hisse Basina Kazang

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklart "bedelsiz hisse" yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iligkilT'herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgﬂerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
Odemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas1 kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
. : ... -tablosuna
kaydedilir. ' A

& Tt e . tamm Toaar vt . R P A R U

Finansal Bilgilerin Boliimlere Goére Raporlanmast

Sirket, Tirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket'in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamy)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhgi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlant ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlart arasmdaki gegici farklihiklarin bilango
yontemine gOre vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlann dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarm timi i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasmdan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yikiimliliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini -kontrol edebildigi.ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢cin hesaplamr. Bu tlir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhigmm kayith degeri, her bir bilango tarihi itibarryla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenen vergi varligimin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli Olgiide
kanunlagmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket' in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate almur.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve

Hl;.

yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde,6deme-niyetinin olmasi durumunda mahsup edilft, "' .."";-....

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis  vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, —serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagh ortakligin tamimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettii payin satn ahm maliyetini asan kisminimn
belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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® Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Kasa/ Efektif 2 | wa e
Bankalar 45.166- .. = 107.854 J S
45.168 107.855
3 NAKIT DEGERLER
31 Arahk 2013 31 Arahk2012
TP YPp TP yp
Kasa / Efektif | | 1 -
1 1 1 -
4 GERCECE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET

4.1 Alm Satim Amach Finansal Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket'in ahm satim amagh finansal varlik olarak
smiflanan krediye bagh 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik2012
TP YP TP YP
Tiirk sirket tahvilleri . T % 1984
e " 1.984

31 Arahk 2013

Defter degeri Nominal Faiz orani(%) Vade
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolar1 = = - =
31 Aralik 2012
Defter degeri Nominal Faiz orani(%) Vade
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolari 1.984 1981 2,32 04.01.2013

1.984 1.981
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR,
NET (devami)

4.2 Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagh tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklari ise
alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim-satim, para swap alim-satim ve
futures anlagmalarindan olusan alim satim amagh tiirev finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
TP yp TP yp
Alim satim amagli tiirev finansal 359 7 226 51
varliklar
359 7 226 51
4.3 Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla; para swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlagmalarindan olusan alim satim amagh tire.Y .finansal yiikiimliiliiklerin detay, asagidaki gibidir: e. .

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP vp
Al t I1 tiirev fi 1
1‘r.n fa 1r"n :amag 1 tiirev finansa 24.59) . . -
yikiimlilikler
24.592 1 2 38
5 BANKALAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1.166 1.314 2.506 2.996
Vadeli mevduat - 42.689 100.471 2.352
1.166 44.003 102.977 5.348

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri Itibari ile banka mevduati iizerfnde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1 31
Aralik 2013 tarihi itibari ile 45.166 Bin TL'dir (31 Aralik 2012 tarihi itibari ile gelir reeskontlar1 harig
orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalarin tutari 107.854 Bin TL).
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6

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kate
olmayan sermayede payi temsil eden hisse senedi yatirimlarindan ve teminata verilen kamu- bor¢lanma
senetlerinden olugmaktadir. S6z konusu hisse-senedi yatirimlart giivenilir bir gergege uygun deger tahmini
yapilamadif i¢in elde etme maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Arahk2013 31 Arahk 2012
. % His < % Hisse
Kayith Deger Oram (iF) Kayith Deger Oram(*)
Sermayede Pay1 Temsil Eden
TP YP
Menkul Degerler 1t yp
Intemational Factors Group SC - 2 1,50 - 2 1,42
- 2 - 2

(*) IFG ortak sayis1 degistikge hisse oram1 degismektedir.

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 -Arahk 2013 Yo C3tArahk201L;. . o
TP YP TP yp
MRS o 1.572.798 304.762 1550350 250.751
alacak lan
Thracat faktoring alacaklari . 121.746 - 37.859
Kazanilmami faiz 8elirleri (12.618) (139) (LL.177) (73).
Faktoring alacaklari, net 1.560.180 426.369 1.539.173 288.537
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FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

Faktoring Alacaklar: (devami)

Sirket'in vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis faktoring alacaklariim tutar1 9.304 Bin TL
(31 Aralik 2012: 9.610 Bin TL) olup gecikme siireleri asagidaki gibidir: .

31 Aralik2013. 31 Aralk2012 - . oot e

Vadesi I ay gegen 9.060 8.993
Vadesi 1-3 ay gegen 244 617

9.304 9.610
Faktoring Borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Faktoring borglari 835 2.107 404 2.493
835 2.107 404 2.493

Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satic1) adina, bor¢ludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
misterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlar ifade etmektedir.

TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri 1t1bar1yla Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
kargiliklarmin dagilimi asagidaki gibidir: « ~=" S C SRl

31 Aralik 2013 31 Aralik2012

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 38.870 . 26.583 -
Ozel karsiliklar (30,629) - (19.809) -
Takipteki alacaklar, net 8.241 - 6.774 -

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Toplam takipteki ~ Ayrilmis Toplam takipteki ~ Ayrilmis
faktoring alacagi  karsilik faktoring alacagi  karsihk
Vadesi 90 giine kadar gecen 2.390 567 1.063 213
Vadesi 91-180 giin gegen 2.957 591 3.175 635
Vadesi 181-365 giin gecen 5.753 2,876 4A47 2.238
Vadesi 1] ve iizeri go;:0p 27.770-  26.595 _' — Il.m&  16.723
Toplam ' 38.870 __30.629 26.583  19.809
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TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)

Takipteki faktoring alacaklar1 i¢in alinan teminatlarin risk ile sinirlandirtlmis tutar1 1.175 Bin TL'dir

(31 Aralik 2012: 1.175 Bin TL).

Ozel kargiliklarin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Aralhik 2012

1 Ocak bakiyesi » +19.809 . 13;287
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari(*) 11.062 6.713
Donem icindeki tahsilatlar (**) (242) (191)
Donem sonu bakiyesi 30.629 19.809

(® Cari yilda ayrilan karsiliklar ve aymi karsiligin anapara tahsilat somrasi iptali netlestirilerek

gosterilmektedir.

(**) Gegmis yillardan ayrilan 6zel karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade etmektedir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak2013 ilaveler Ciki lar_ 31 Arahk 2013

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2.656 121 - 2.777
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.119 28 - 1.147
3.794 149 - 3.943

e . Cariyil : -

Birikmis amortisman 1 0cak2013 ~ amortismam “Cikiglar 31 Aralk 2013
Mobilya ve demirbaglar 1.926 301 - 2.227
Tagitlar 13 4 - 17
Ozel maliyetler 983 28 - 1.011
2.922 333 - 3.255
Net defter degeri 872 688
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9 MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
3 1 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak2012 flaveler Transfer(*) Cikislar 31 Arahk2012
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 3.618 148 (1.110) - 2.656
Tagitlar 19 - - - 19
Ozel maliyetler 1.108 2 (1) - 1.119
4.745 160 (1.111) - 3.794
A . Cariyil
Birikmis amortisman 1 Ocak 2012 . Transfer Cikislar 31 Arahk2012
amortismani . )
Mobilya ve demirbaslar 2.650 360 (1.084) - 1.926
Tagitlar 8 4 I - 3
Ozel maliyetler 043 R 8 Z 983
3.601 3% (1.075) - 2922
Net defter degeri 1.144 872

(*) Transfer bashgi, sirketin maddi duran varliklarini ve ilgili kayitlarii gézden gegirmesi sonucu yaptigi
transfer, siniflama ve diizeltmeleri igermektedir. Bu diizenlemelerin gelir/gider hesaplarina net etkisi olan
269 bin TL tutarindaki gider finansal tablolarin biitiinii a¢isindan 6énemlilik arz etmediginden, dénemin

10

gelir tablosuna yansitilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 1.437 Bin TL (31 Aralik
2012: 1.390 Bin TL), sigorta prim tutar1 4 Bin TL'dir (31 Aralik 2012: 3 Bin TL).

Ekonomik omiirler

Tasitlar
Mobilya ve demirbaslar
Ozel maliyetler

5
3-15
.3-10.

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak2013 flaveler Ciki lar_ 31 Arahk 2013

Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 2.471 1.987 - 4.458
5.547 1.987 - 7.534

e Cari y1l itfa

Birflamigitiapaylar 10cak2013 paylari Cikislar 31 Aralik 2013
Haklar 2.793 219 - 3.012
Diger (Yazilimlar) 1.212 896 - 2.108
4.005 1.115 - 5.120
Net defter degeri 1.542 2.414
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1

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

10cak2012 flaveler Transfer(*) _ Cikilar __ 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 3.072 - 4 - 3.076
Diger (Yazilimlar) 1.287 1.176 8 - 2471
4.359 1.176 12 - 5.547
ca Cari y1l itfa
Birikmis itfa paylar 10cak2012 l?lgrm __ Transfer _ Cikislar 31 Arahk 2012
Haklar 1.673 412 709 - 2793
Diger (Yazilimlar) 1276 400 (464) S 1212
2.949 812 245 - 4.005
Net defter degeri 1.410 1.542

(*) Bkz. Not 9.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligr bulunmamaktadir.

Ekonomik omiirler
Haklar 3-5
Diger 3-5

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklemnesi ve vergiden istisna kaza'nglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanikin
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektifvergi oram1 %20'dir (2012: %20).

Tirkiye'de gegici vergi {iger aylik donemler itibartyla hesaplamnakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2012: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulumnamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapamsini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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1 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopah.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payir elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir

vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifat yapilmamaktadir.

Vergi karsiliginin mutabakati:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Raporlanan vergi oncesi kar 19.163 25.582

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (3.833) (5.116)
Kalict farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (30) (59)

Vergiden muaf gelirler 2 57

Onceki yillar kurumlar vergisi karsiig1 iptali - (A4

Vergi gideri (3.861) (5.122)

31 Aralik 2013 ve 3 1 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
Cari donem kurumlar vergisi karsiligt 11.194 7.359
Donem iginde 6denen gegici vergi (6.767) (5.399)
Tevkifedilen gelir vergisi (92) (13)
Odenecek kurumlar vergisi 4335 1.947

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona er_e‘n yillara ait gelir tablosnnda yer alan vergi _giderleri

asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak-
31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Arahk 2012

Donem vergi gideri (11.194) (7.359)
Onceki yillar kurumlar vergisi
LT 40 21
karsilig1 iptali
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 7.293 2.216
(3.861) (5.122)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlarn ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkhi degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla kurumlar vergisi orant % 20'dir 31 Aralik 2012: %?20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden bilanco metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi

varliklart ve yiiktimliilikkleri i¢in uygulanan oran% 20'dir.

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Gecici Farklar

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 12.757 11.250
Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 28.188 17.457
Pesin tahsil edilen komisyonlar 2.543 3.213
Kidem tazminat1 karsiligi 823 210
Izin karsiliklar 750 615
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar 24.593 40
Prim karsiliklar1 — \o+i.601 T .. 890
Vadeli mevduat degerleme farklari - 1
Faktoring alacaklar1 reeskont degerleme farklari 99 28
Diger karsiliklar 411 -
Ertelenen vergi varliklarina iliskin gecici farklar 70.765 33.704
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 366 277
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki gecici farklar 852 662
Alinan krediler degerleme farklar 29 50
Bono degerleme farklari 27 -
Ertelenen vergiyiikiimliiklerine iliskin gecici farklar 1.274 989
Ertelenen vergi varhklary/(viikiimliiliikleri)

Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 2.551 2.250
Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 5.637 3.491
Pesin tahsil edilen komisyonlar 509 643
Kidem tazminat1 karsilig 165 42
Izin karsiliklari 150 123
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 4.919 8
Prim karsiliklar 120 178
Vadeli mevduat degerleme farklari - -
Faktoring alacaklar1 reeskont degerleme farklar ,20 )
Diger karsiliklar - 82 -
Ertelenen vergi varliklar 14.153 6.741
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar (73) (55)
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki gegici farklar (170) (132)
Alinan krediler degerleme farklari (6) (10)
Bono degerleme farklari (5) -
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (254) (197)
Ertelenen vergi varhigi (net) 13.899 6.544
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11 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik2013 31 Aralik 2012

1 Ocak 6.544 4.328
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 7.293 2216
Diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 62 -
Donem sonu bakiyesi 13.899 6.544

12 DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Dava ve mahkeme masraflanndan alacaklar o - 1.228 - 501 -
Dter 156 = 84 164
1.384 - 585 164

13 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Almnan Krediler 1.404.882 209.355 1.418.443 419.015
1.404.882 209.355 1.418.443 419.015
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faiz TL karsiligt Faiz TL karsiligt
Orijinal Orani 1Yilve  Orijinal Oram 1Y ve
Tutar (0 )% 1 Yilakadar  Uzeri tutar  (o/\* 1 Yila kadar iizen
TL 1.404.882  8,65-13,12  1.404.882 - 1.418.443 6,44-15,u0 1.418.443 -
ABD Dolar1 75488  2,94-3,94 161.115 - 133.624 3,07-5,90 238.197 -
Avro 16.428 1,73-3,15 48.240 - 76.888 4,20-5,51 180.818 -
Toplam 1.614.237 - 1.837.458 -

* Bu oranlar 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin en diisiik ve en yiiksek faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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14 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
3] Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detayr asagidaki

gibidir: ' -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Bonolar
Nominal 296.486 = 5 -
Maliyet 283.514 - « .
Defter Degeri 284.854 - " =

Sirket, 10 Aralik 2013 ve 27 Aralik 2013 itibari ile sirasiyla 236.486 Bin TL ve 60.000 Bin TL nominal
degerli, %9,348 ve% 9,518 faiz oranli, 6 Haziran 2014 ve 23 Haziran 2014 vadeli, sadece nitelikli
yatirimeilara satilmak iizere iskontolu bono ihraci gergeklestirmistir.

15 DIGER BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

TP YP: TP YP
Pesin tahsil edilen komisyonlar 2.545 - 3.213 .
Muhtelifborglar 383 24 304 15
Alacakli gecici hesaplar 357 838 378 383

3.283 862 3.895 398
Musterl{ere yap1l'an i 88 ) 13
garanti 6demeleri
Diger yabanci kaynaklar - 88 - 113

16 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki

gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP yp TP yp
Odenecek Gelir Vergisi 517 - 450 -
Odenecek SGK Primleri 311 - - 20 -
Odenecek Damga Vergisi wi 16 - 11, e -
Odenecek KDV 13 - 20 -
Odenecek BSMV 676 - 638 -

1.533 - 1.388 -
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17 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliiliigii karsihigt 2,174 - 1.715 -
Tleri vadeli cekler icin ayrilan karsiliklar 59 - 149 -
Dava karsiliklart 627 - 216 -
2.860 - 2.080 -

17.1 Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihig

Calisan haklar1 yiikiimliiliigii karsilig1 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 823 Bin TL (31 Aralik 2012: 210 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati, 750 Bin TL (31 Aralik 2012: 615 Bin TL) tutarinda izin karsilig1 ve 601 B1n
TL (31 Aralik 2012: 890 Bin TL) personel prim karsiliklarindan olusmaktadir.

Kidem tazminan karsilig

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik ¢aligma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yaginda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. 23 May1s 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin
bazi gecis siireci maddeleri c¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 3.438,22 (tam) TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 (tam) TL)
ile sinirlandirilmastar.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %6,20 enflasyon orani ve
%9,56 iskonto orani, varsayimlarina gore yaklagik %3,36 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2012: Yillik %4,90-%5 enflasyon araligi, %7,07-%7,38 iskonto orani
aralig1, yaklagik %1,975 reel iskonto orani). Sirket kidem tazminati kargiligi hesaplamasinda 1 Temmuz
2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.354,44 (tam) TL (31 Aralik 2012: 1 Ocak 2013 tarihinde agiklanan
3.129,25 (tam) TL) tavan tutari dikkate almugtir).
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17 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devam)
17.1  Cahlisan haklan yiikiimliiliigii karsiig: (devami)

Kidem tazminan karsiig1 (devamy)

Kidem tazminati kargiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Arahik 2012

Muhasebe donem basinda bilangodaki net

yiikiimliiliik/(varhk) 210 145
Odenen fiili tazminatlar (138) - (90)
Gelir tablosunda muhasebelestirilmis toplam tutar 442 140
Diger kapsaml gelir/gider hesaplarinda -
. 309 15
muhasebelestirilen tutar
Bilancodaki net yiikiimliiliik/(varhk) 823 210
Personelprimleri karsiligt
Personel primleri karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak bakiyesi 890 -
Donem iginde ddenen (1.883) -
Karsilik iptali (101) -
Cari donem gideri 1.695 890
Donem sonu bakiyesi 601 890
Izin karsihiklar:
Izin karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1O0cak-

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

1 Ocak bakiyesi 615 583
Dénem iginde ddenen (79) (72)
Karsilik iptali - (109)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 214 213
Donem sonu bakiyesi 750 615
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17 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)

17.2  Diger Karsihklar
Ileri Vadeli Cekler icin Ayrilan Karsiliklar

Ozel karsilik ayrilan miisterilerin heniiz vadesi gelmemis ileri vadeli cekler icin karsiliklar tebliginde
belirtilen oranlarda serbest karsilik ayrilmaktadir.

fleri vadeli gekler icin ayrilan karsiliklarm donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

10cak- 1 Ocak-

31 Arahk2013 31 Arahk 2012

1 Ocak bakiyesi 149 -
Gegmis yillarda ayrilan karsilik iptali (134) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari (*) 44 149
Donem sonn bakiyesi 59 149

(*) Cari y1lda ayrilan karsiliklar ve aym karsiligin tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek gosterilmektedir.

Dava Karsitlhiklar

31 Aralik 2013 itibari ile 627 Bin TL tutardaki karsilik devam eden menfi tespit davalar i¢in ayrilmistir (31
Aralik 2012: 216 Bin TL). Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 10Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak bakiyesi 216 500
Donem i¢inde 6denen - (284)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 411 -
Donem sonn bakiyesi 627 216
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18
18.1

18.2

183

184

185

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket'in esas sermayesi 79.500 Bin TL'dir. (31 Aralik 2012: 21.000 Bin
TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikarilmig 1 Kr (31 Arahk 2012: 1 Kr) degerinde
4.004.242.970 adet imtiyazl, 3.945.757.030 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 7.950.000.000 adet (31
Aralik 2012: 2.100.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket, esas sozlesmesinin 6. maddesinin verdigi yetkiye istinaden Yonetim Kurulunun 3 Mayis 2013 tarih
ve 2013/035 sayili karari ile ¢ikarilmig sermayesinin 21.000 Bin TL'den 79.500 Bin TL'ye sermaye
enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, istirak satis kazancindan dogan 6zel fon ve olaganiistii yedeklerin
ilave edilmek suretiyle yiikseltilmesi konusunda izin almak iizere 21 Mayis 2013 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na bagvuruda bulunmus, Kurumun 15 Agustos 2013 tarih ve 28/949 sayil karari ile izin
almmigtir. 22 Agustos 2013 tarihinde baglayan oo 278,57 oranindaki bedelsiz sermaye artirim iglemleri 26
Agustos 2013 tarihinde tamamlanmustir.

Tim o6zsermaye kalemlerine iliskin "0zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1" sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bulunmamaktadir. (31 A afik 2012: 24.844 Bin TL 2.122 Bin TL tutarinda
Sirket'in 6denmis sermayesine iligkin enflasyon diizeltme farklarini, 22.722 Bin TL istirak satis kazancini
icermektedir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket'in kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderleri (247) Bin TL tutarinda kidem tazminati aktiieryal kayip/ kazanglan ile ertelenmis
vergi etkisinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Kar Yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 4.198 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2012: 3.286 Bin TL) ve 21.313 Bin TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2012: 35.421 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitim

2012 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

2012 Yih Kan 20.460
A- 1 Tertip Kanuni Yedek Akce (TTK 519/1) %5 (¥) 912

Ozel Yedekler (5520 sayilt K.V. Kanunu'nun 5. maddesi ile
bendi kapsaminda, vergiden istisna edilen satig kazanglart | e
ile sirkette birakilmas1 zorunlu diger fonlar.) .., ,., T

B- Odenmis Sermayeye Gére Ik Kar Payr %5 .

C- Olagantiistii Yedek Akge %5 .

D- Ortaklara ikinci Kar Pay1 .

E- Olaganiistii Yedek Akge 19.548

(*) 2012 yil1 karmdan hesaplanan 2.216 Bin TL tutarindaki ertelenmis vergi net gelir etkisi, kar dagitimina
konu edilmemistir.
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19 ESAS FAALIYET GELIRLERI e
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde. sona eren yillara ait esas faaliyet gelirlerinin detaﬁ _asagidai

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 112.351 122.769
Faktprlng alacaklarindan alinan icret ve 29 441 71.829
komisyonlar, (net)
134.792 144.598

20 FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 .
Kullanilan kredilere verilen faizler § O g - 84.047 84378 e st o
Verilen iicret ve komisyonlar 447 1.088
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.34] -
Diger faiz giderleri 4 1
85.839 85.467
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21 ESAS FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin detay

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Personel giderleri 21.466 20.233
Miisteri bulma komisyonu giderleri 3.853 3.500
Arag giderleri 2.087 1.894
Vergi, resim, harglar ve fonlar 1.788 1.757
Kiralama giderleri 1.540 1.350
Amortisman ve itfa payr giderleri 1.448 - 1.208
Bilgi islem bakim ve sozlesme giderleri 908 906
Haberlesme giderleri 796 889
Danigmanlik giderleri 603 474
Uyelik aidatlart 442 365
Bakim ve onarim giderleri 750 171
Kidem tazminati karsihigr gideri 442 176
Seyahat giderleri 172 182
Temsil agirlama giderleri 360 235
Dava giderleri . 192 16
Kanunen kabul edilmeyen giderler - 15 23
Diger 405 1.172
37.267 34.551

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan
personel giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1Ocak- 1Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Maas ve licretler 15.127 13.929
Primler 1.695 2.191
SSK igveren payi 1.728 1.496
Personel yemek giderleri 663 717
Personel ulagim servis giderleri 561 503
Sigorta polige bedelleri 436 380
Igsizlik sigortasi isveren pay1 222 180
Diger 1.034 837
7 21.466 205233
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22 DiGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirlerinin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- -1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Kambiyo islemleri kart 136.271 42.866
Bankalardan alman faizler 4.293 4.460
Tiirev finansal islemlerden gelirler ' 9.848 27.002
Menkul degerlerden alinan faizler - 228
Diger 487 596

150.899 75.152

2013 yilma ait kambiyo islem kar1 tutar1 34.252 bin TL dovize endeksli faktoring alacaklarina ait kur farki
gelirini igermektedir. (2012: 4.578 Bin TL)

23 TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 - 31 Arahk 2012

Ozel kar§ulik 1:ideri 11.062 6.713
11.062 6.713
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p) ] DIGER FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderlerinin detay1

agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1O0cak-
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Kambiyo islemleri zarari .. 106.138 42.172.
Tiirev finansal islemlerden zarar 25.769 25.116
Diger karsilik giderleri - -
Diger 453 149
132.360 67.437

25 HIiSSE BASINA KAR
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait hisse basina kar hesaplamasi agagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Net donem kari/ (zarari) 15.302 20.460
. e 5 .
Nomlnal. degeri !Kr olan agirlikli ortalama hisse 7.950.000 7.950.000
sayist (bin adet)
Bin adet hisse basina kar / (zarar) (Kurus) - = 192,48 _ 257,36

L

26 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
TP yp TP yp
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 745 458 2252 356
Vadesiz mevduat 745 458 2.252 356
GarantiBank International NV 3 il 2 9
Vadesiz mevduat 3 il 2 9
748 469 2.254 365

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Tiirkiye Garanti Bankasi AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 574. 194 Bin TL'dir (31 Aralik 2012: 502.257 Bin TL).
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26 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Arahk2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Dogus Yaym Grubu AS - - ] -
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret AS - - 1.372 -
- - 1.373 -
31 Arahk2013 31 Arahk 2012
TP -~ YP TP YP
Almnan krediler - e
Tiirkiye Garanti Bankast AS 300.299 - 69.025 -
GarantiBank International NV - 85.997 100.361 51.572
300.299 85.997 169.386 51.572
31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012
TP YP TP YP
Mubhtelif borglar:
Garanti Finansal Kiralama AS 0 - 31 -
Tiirkiye Garanti Bankast AS 15 - 15 -
Garanti Emeklilik ve Hayat AS - 11 - 8
Garanti Filo Yonetimi AS 5 - 41 -
Antur Turizm AS 14 - 19 -
4 11 106 8

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS'den 1.992 Bin
TL tutarinda alim yapmustir (31 Aralik 2012: 913 Bin TL)
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26 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu AS - 4.659
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret AS 26 29
26 4.688
Bankalardan alman faizler
Tiirkiye Garanti Bankast AS 2.091 " 966
2.091 966
Faktoring alacaklarindan alman
iicret ve komisyonlar
Dogus Yayin Grubu AS 52 1.808
Isil Televizyon Yayincilik AS - 21
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret AS 1 2
53 1.831
Kullanilan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 1.270 367
Garanti Bank Intemational NV 6.649 18.832
7.919 19.199
Verilen iicret ve komisyonlar
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 330 218
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS 6l 5
391 223
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26 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Genel Is Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
enellsletme Giderler: 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Tiirkiye Garanti Bankast AS (Kira gideri, Miisteri bulma
. o . . . 5.005 3.963
komisyonu, Bilgi islem bakim ve sozlesme giderleri)
Garanti .F110 Yonc?nm. Hizmetler AS 1 1126
(Arag kiralama gideri)
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS
) i 2 769
(Yazilim hizmet gideri)
Antur Turizm AS
172 89
(Seyahat Giderleri) 7
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret AS ) 1
(Arag giderleri)
Garanti Finansal Kiralama AS 15 498
(Ofis kiralama gideri, Isyeri hekim bedeli)
Garanti Emeklilik ve Hayat AS Al 0
(Sigorta police bedeli) :
6.988 6488

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda iist yonetime sagladigi iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 3.158 Bin TL'dir (31 Aralik 2012: 2.623 Bin TL).

27 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

27.1  Alman Teminatlar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:

31 Arahk2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Finansman senetleri - 1478299 - 1.098.508
Ipotekler 33.500 - 33.850 -
Menkul rehni 3.515 - - -
Teminat mektuplar 60 55.161 60 32.016

37.075 1.533.460 33.910 1.130.524

27.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar agsagida yer alan kuruluglara verilen
teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Aralhik 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Mahkemelere 2.751 - 1.141 =
Diger 7 - 7 -
2.758 - 1.148 -
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27 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

27.3 Taahhiitler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, "Krediye Bagl Tahvil" (bkz. Not 4) ile iligkili verdigi
taahhiitlerin nominal bedellerinin TL karsiliklan agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Krediye Bagh Tahvil ile iliskili
i . - - - 1.981
verilen taahhiitler
Doviz Alim-Satim Taahhiitleri 2.826 2.830 3.415 3.586
2.826 2.830 3.415 5.567

274  Tiirev anlasmalar:

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim, faiz swap alim-satim ve vadeli
alim-satim anlagmalarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
TP,., .YP TP  Y!"
Paia swap alim islemleri 552.902 1.851 90.845 43.036
Para swap satim islemleri - 571.304 - 133.554
Faiz swap alim iglemleri - - - 31.748
Faiz swap satim islemleri - - - 31.748
552.902 573.155 90.845  240.086

27.5  Emanet Kiymetler
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri tarihi itibauyla, tahsile alman ¢ek ve senetlerin detay1 agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP yp TP Yp
Tahsile alman g¢ekler 496.371 100.489 446.762 67.141
Tahsile alinan senetler 8.952 9.882 5.387 9.723
505.323 110.371 452.149 76.864

45



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar akl belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28
28.1

2811

28.1.2

28. 1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politii(élérl

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar1 Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olugturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim caliganlarin
rollerini ve sorumluluklarmi anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring igslemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Krediler Birimi ve Hukuk
ve Kredi Izleme Birimi kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Degisen is ortami ve ekcnomik kosullar
nedeniyle siyasal, ekonomik gelismeler, ineviuat degisiklikleri, firmanin sektdriindeki rekabet diizeyi,
teknolojik degisiklikler, iiriin 6zelliklerindeki ve rekabet diizeyindeki degisiklikler, kredi 6demelerinin
zamaninda yapilmasi, taahhiitlerin yerine getirilmesi, bor¢lunun ve varsa kefillerin kredibiliteleri, 6deme
gliclerindeki olast degisiklikler izlenir. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis Oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler
gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baglatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi Ol¢limlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlasmamistir.
Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, varliklarin hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Hem sirketin finansal gostergeleri hem de Tirk sermaye
piyasasi gostergeleri ile birlikte makroekonomik veriler ve global piyasa gostergeleri dikkate alinarak erken
uyari sinyalleri olusturulur ve takip edilir. Alman kredi, bono gibi fonlama kaynaklarinin tiim pasifler i¢indeki
agirhigi, islem hacmine gore kargi taraf yogunlasmasi v,:"vade yapisi takip edilir. Sirketin fonlama maliyeti
gosterge faizler oranlar1 da dikkate alinarak déviz cinsleri bazinda izlenir. T

Piyasa riski

Tim alim satim amagh finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve piyadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagh araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar1 alip satilarak ve risk
onleyici pozisyonlar aliarak yonetilmektedir.
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31 ARALIK 2013 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(futarlar akd belirtilmedik, . Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
28.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (devami) ' -

28.1.3  Piyasa riski (devami)
(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 kur riski tagimaktadir. Sirket'in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu
finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket kur
riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

(i) Faiz oran riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica libor orani,
euribor orani veya benzeri degisken faiz oranlari iceren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarh

olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda, risk yonetim faaliyetleri, faizli varkliklar ile faizli bor¢larinin
arasindaki faiz gapinin yonetilmesini hedeflemektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksl belirtilmedikge Bin Tiirle Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

28.2  Risk Yonetimi Actklamalar: (devami)

28.2.1 Kredi riski

31 Arahk 2013

Faktoring Alacaklar

Takipteki
lacaklar

Diger aktifler

Tliskili Diger
Taraf Taraf

Mliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili ~ Diger

Taraf Taraf LitL, elbis

Allm Satim
Amach Finansal
Varliklar

Anmkg Iir yrev

Alim Satim Satilmaya Hazir

Finansal

. Varhklar

Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+c+D+E)

- 1.986.549

- 8.241

- 1.384 45.169

366 2

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal Varliklarin net defter degeri

- 1.977.245

- 1.384 45.169

366 2

B. Kosullar1 yemden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

Seder

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiline
ugramamis varhklarmn

-net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinms kismu

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarmnet
defter degerleri

- 8.241

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

-Net degerin temillat, vs ile giivence altina
alinms kisom

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alunmis kismyi

- 38870
- (30.629)

B i.175

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar




GARANTIi FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL'") olarak ifade edilmistir.)

28

28.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VEDUZEYI (devam)

Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)

28.2.1 Krediriski (devami)

31 Arahk2012

Faktoring Alacaklar:

Takinfeki

A

iliskili
Taraf

Diger

Taraf

iliskili

Taraf

-

Diger aktifler

Diger

Taraf

iliskili  Diger
Taraf Taraf

Alim Satim

Bankalar Amach Finansal

Varhiklar

Alim Satim
AmF¢ I1T0rev
mansa
Varhkiar

Satilmaya Hazir
Finansal
Varhiklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+c+D+E)

1.373

1.826.337

6.774

- 749  108.325

1.984

277

2

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramams finansal varliklarin net defter degeri

1.373

1.816.727

- 749 108.325

1.984

277

‘B. Kcisllllar1 yenideri--gorusuhnis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varhklarin defter

Seger

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile oijvence altina alnmis kismm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

6.774

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence>'lltmma
almmis kism '

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence:altina
alinmig kismi '

26.583
(19.809)

1.175

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar :
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade ed|Im|§t|r )

28
28.2
28.2.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devaml)

Risk Yonetimi Aciklamalar1 (devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal yiikiimlililklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

50

31 Arahk2013
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nalt 3 aydan kisa 312 ay 1Syl Syidan
cikislar toplanm arasi arasi uzun
Tarev Olmayan Finansal 1906.178 1926669 1383425 54344 ;
. Yiikiimliiliikler
Almnan krediler 1.614.237 1.622.916 1376.338  246.578 -
Thrag edilen menkul kiymetler 284.854 296.666 - 296.666
Faktoring borglari 2.942 2.942 2.942 - -
Muhtelifborclar 4.145 4,145 4.145 - -
. . . —
Beklenen Vadeler Defter Degeri- Beldenen nakit 3 aydan kisa Fla, Reel . Syldn
ikillar to lami arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
ve Doviz Alm-Sanm Taahhiitleri (16:542) (16,542) (16:542) i i )
Tiirev nakit girigleri 557.586 557.586 557.586 - - -
Tiirev nakit ¢ikislart (574.128) (574.128) (574,128) - - -
31 Aralik 2012
Beklenen Vadeler Defter Degeri Bekdenern nakit 3 aydan kisa Hlay 1Syl Syldan
Tikil]ar to lamn arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Viikiimlilikler 1.844.648 1.855.011 1520142 320205  14.664 -
Alman krediler 1.837.458 1.847.821 1512952 320.205 14.664 -
Faktoring borglari 2.897 2.897 2.897 -
Mubhtelifborglar 4.293 4.293 4.293 - - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 31 ay 15yl Syudan
tky!lar to lam arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
ve Diviz Alim-Satim Taahhiitleri 33 . ¥ 333 ) ) i
Tiirev nakit girisleri 169.132 169:132 169.132 - -
Tiirev nakit ¢tkiglan (168.799)° (168,799) (168.799) - -



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S. o

31 ARALIK 2013 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin 1L") olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN' RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYT {devami}
28.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami) T | o ‘ -
28.2.3 Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in
net kapali/(agik) pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araglarindan
kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktifve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
(Bin TL Tutar1) (Bin TL Tutari)

A. Doviz cinsinden varliklar 780.083 512.075

B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (212.412) (422.019)

C. Tiirev finansal araclar (*) (569.149) - (92.719) )
Net dovizpozisyonu (A+B+C) (1.478) = (2,663)

(*)TOrev finansal araglar, Cayilamaz taahiitler igersinde takip edilen vadeli alim satim iglemlerini de igennektcdir.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirl: Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
28.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

28.2.3  Piyasa riski (devam)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahik2013 ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam

Varhklar

Nakit degerler - 1 - - 1

Bankalar . 43.364 568 ! - 44,003 ;
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - g 2 :
Faktoring alacaklari (*) ; 443.607 289.561 2.909 I 736.077
Toplam varhklar . 486.971 290.132 2.980 - 780.083

Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 161.115 48.240 - - 209.355

Faktoring borglari 200 1.874 33 = 2.107

Muhtelif bor2lar ve diger yabanci kaynaklar 29 921 & = 950
Toplam yiikiimliiliikler 161.344 51.035 33 - 212.412

Net yabanci para pozisyonn . 325.627 239.097 2.947 F 567.671

Tiirev finansal ara2lar (**) (334.563) (233.181) (L.405) - (569.149)

Net pozisyon e (8.936) 5.916 1,::i42 - (1.478)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 309.708 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar dahil edilmistir.

(*)Tirev finansal araglar, Cayillama'.: taahiitler icersinde takip edilen vadeli alim satim islemlerini de igennektedir.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL') olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

28.2  Risk Yonetimi Agiklamalar: (devamu)
28.2.3  Piyasa riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

31 Aralk 2012 ABD Dolar Avro GBP  Diger Toplam
Varhklar

Alim satim amaclh finansal varliklar 1.984 - - - 1.984
Bankalar 663 3.940 745 - 5.348
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklar1 (*) ! 370.708 133.188 681 ( - 504.577
Diuer Aktifler 48 99 17 - 164
To plam varhklar 373.403 137.229 1.443 - = 512.075
Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 238.197 180.818 - - 419.015

Faktoring borglar 624 986 883 - 2.493

Muhtelifbor2lar ve diner ;yabanci ka aklar 42 458 11 = 511

Toplam ;yiikiimliiliikler 238.863 182.262 894 - 422.019
Net ;yabanci para pozis;yonn - 134.540 (45.033) 549 , - 90.056
Tiirev finansal ara2lar (135.688) 42.969 - - (92.719).
Net pozis;1:on (1.148) (2.064) 549 .-~ - (2.663),

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 216.040 Bin:TL 'tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(**)Tiirev finansal araclar, Cayilamaz taahiitler icersfode takip edilen vadeli alim satim iglemlerini de icennektedir.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL'") olarak ifade edilmistir.) -

28
28.2
28.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
Piyasa riski (devami)

Déviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla TL'nin agagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi 6ncesi donem karmni 148 Bin TL kadar azaltacaktir. (31 Aralik 2012: 265 Bin TL kadar azaltacaktir).
Bu analiz 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile
yapilmistir.

TL

31 Arahk 2013 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (894)
Avro 592
GBP 154
Toplam 148
TL

31 Arahk 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 (115)
Avro (205), .. )
GBP 55
Toplam (265)

Faiz oram riski

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibartyla finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
ingiliz ABD ingiliz
ABDOD"la” Avro{%) Sterlini TL{%) Dolari Avro{%) Sterlini TL(%}
(%) () ()

Varliklar
Bankalar

Vadeli mevduat 2,70 - - - - - - -
Alim satim amagh ) ) _ ) 232 N ) )

finansal varliklar ’
Satilmaya hazir ) ) ) . ) ) ) )
finansal varliklar _ )
Faktoring alacaklari 4,70 4770 6,00~ 12,10 5,71 5,64 62! -9,19
Yiikiimliiliikler ¢ g : VR L o
Bonolar s = - 938 2 - a 4
Alman krediler 3,69 3,04 - 1045 4,52 4,51 - 728

54



GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28
28.2
28.2.3

29

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami) ' ‘
Piyasa riski (devami)

Faiz oram riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarl finansal enstriimanlar1 agagidaki
gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faktoring alacaklari 1.595.617 1.505.352
Vadeli mevduat 42.689 102.823
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Alinan krediler 1.610.559 1.805.458
Degisken Faizli

Faktoring alacaklar1 390.932 322.358
Finansal yatirmlar - 1.984
Alinan krediler 3.678 32.000

31 Aralik 2013 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para’birimi cinsinden olan degigsken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiksek/disik olup diger tim deg1skenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi diicesi donem kart 3.873 Bin
TL (31 Aralik 2012: 2.923 Bin TL) daha diisiik/ytliksek olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayir hedeflemektedir. Sirket'in
fonlama yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 18 no'lu notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlari
Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araclarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini . ve -uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamistir. Ancak; gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger.olglimleri mevcut piyasa kosul]ennda olu abiiecek,degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmast nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar akd belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

29  FINANSAL ARACLAR (devam)

Gergege uygun deger ol¢timiiniin siniflandirimasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarm, degeiltrrie yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye !'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2013 Seviye 1  Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 2
Alim satim amat:li tiirev finansal varliklar - 366 - 366
- 366 2 368

Alim sattim amar:h tiirev finansal bori:lar - 24.593 - 24.593
- 24.593 -. 24.593

....... . v hmetrtan e s T

31 Arahk 2012 Seviye 1  Seviye Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 2
Alim sattim amaglh finansal varliklar - ~ 1.984 1.984
Alim satim amat:h tiirev finansal varliklar - 277 - 277
- 277 1.986 2.263

Alim satim amar:li tiirev finansal bori:lar - 40 - 40
- 40 - 40

30 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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